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Data: 04 de junho de 2024
4

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jodo Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 62 Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO — IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt, com
inicio as 09:00 horas do dia 04 de junho de 2024 DELIBERACOES: Dado inicio a reunido do Comité de
Investimentos, o presidente inicia a reunido destacando as movimentacbes realizadas no més de maio de
2024. Conforme decidido na 52 Reunido Ordinéria do Comité de Investimentos em 2024, foram aplicados RS
9,05 milhdes no fundo CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF — CNPJ 50.642.114/0001-03, o qual possui
enquadramento da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 no art. 72, inciso |, “b”, referente ao ingresso das
contribuicbes previdenciarias, também foram aplicados RS 595.180,87, no fundo CAIXA Fl BRASIL 2028 X TP
RF —CNPJ 50.470.807/0001-66, referentes a parte dos cupons recebidos do Fundo CAIXA FI BRASIL 2027 X TP
RF — CNPJ 50.642.114/0001/03, que foi um total de RS 1.160.655,53, sendo que a diferenga permaneceu em
conta corrente, que somadas ao valor resgatado de R$ 450 mil do CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF —
CNPJ05.164.356/0001-84, foram utilizados para as despesas previdencidrias. Também ocorreu o recebimento
de cupons do fundo BB PREV VERTICE 2027 — CNPJ 46.134.096/0001-81, no valor de RS 703. 684) 79 sendo
aplicado integralmente no Fundo BB PREV VERTICE 2028 — CNPJ 49.963.751/0001-00, acrescent‘ndo que
esses fundo que receberam aplicacdes, estio devidamente analisados. Passou entdo a discorrer a partir da
analise do Mapa de Rentabilidade da Carteira em conjunto com os Relatérios de Posicdo de Investimentos em
31/05/2024. A rentabilidade acumulada total da carteira situou-se em 3,01%;com rentabilidade superioxao
IPCA acumulado do periodo que foi de 2,27%; com ganho liguido acumulado no ano de 2024, no.valor de
24,58.milhGes. O segmento de renda fixa apresentou resultado positivo em RS 5,67“milhdes, g’segmento de'
renda varidvel teve resultado negativo de RS 2,84’milhdes e o fundos com alocagdo no/exterior tiveram
resultado positivo de RS 3,45 Mmilhdes. Prosseguiu com a andlise da conjuntura econ

fca, a partir dos
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relatérios das principais casas de investimento o qual o IPMS possui relacionamento e que disponibilizem
relatorios de andlise de cendrio de forma publica. Para andlise da perspectiva do cenario para investimento, o
presidente destacou os comentarios do Boletim RPPS da Caixa Econdmica Federal de maio/2024, o Gestor-RF
comenta que houve poucas mudancas no dmbito internacional, que parece ter consolidado um cendrio de
juros mais altos por mais tempo na economia norte americana. Apesar de alguma acomodac&o na inflacdo do
més, os indicadores de atividade seguiram registrando resiliéncia, o mercado de trabalho se manteve aquecido
e a inflagdo continuou rodando longe da meta do Fed. Nesse contexto, o FOMC, em sua Ultima reunido, trouxe
uma avaliagdo mais cautelosa do cenério; reconhecerido que ndo houve progresso adicional na inflacdo em
direcdo ao objetivo de 2% a.a“Em outras regides do globo, a trajetéria de inflacdo tem se mostrado mais
benigna, com o ritmo mais fragil de atividade, deixando maior espaco para um relaxamento das condicdes
monetdrias ainda esse ano, como é o caso da Zona do Euro: O BCE em sua dltima reunido, sinalizou que a
politica monetdria parece estar sendo transmitida de maneira substancial para a economia, em um ritmo de
atividade enfraguecido e um processo de desinflagdo”que segue ocorrendo de maneira clara. No cenario
doméstico, em seu Ultimo encontro, o COPOM reduziu o ritmo de cortes da taxa de juros para 25 bps e, apesar
de a reducdo em menor magnitude ja ser amplamente esperada, a decisdo n3o unanime dos membros do.
comité exacerbou o ambiente de incertezas em relagdo aos préximos passos da condugdo de politica
monetaria, levando a uma deterioragdo das expectativas de mercado. Tal movimento, que ocorre em um
ambiente de crescimento econdmico, mercado de trabalho ainda pressionado, processo de desinflagdo lento,
riscos fiscais e juros globais elevados por mais tempo, sugere que o BCB deverd manter a Selic no patamar
atual em sua préxima reunido. Como resultado do cenario exposto, observamos ao longo do més uma nova
onda de reprecificacdo da curva de juros futuros, que abriu em toda a sua extensdo, especialmente no miolo.
A curva de juros real por sua vez fechou em toda a sua extensdo, refletindo a expectativa de uma inflacdo mais
elevada. J& as perspectivas do Gestor — RF para o més de junho é de adotar uma postura mais cautelosa diante
do ruido em torno dos préximos passos da politica monetaria doméstica e no mundo desenvolvido.
Entendemos que apesar de n3o existir uma relagcdo mecdnica, a postergacdo na precificacdo de cortes de juros,
juntamente com outros fatores de risco para a economia doméstica, corrobora para que o Banco Central do
Brasil siga um caminho mais cauteloso na conducdo da politica monetaria, mantendo a taxa de juros estavel
j@ na proxima reunido. A estratégia macro detém como principais posic8es de renda fixa no Brasil co pra de
inflagdo implicita e aplicacio na ponta curta da curva juro. Em moedas, seguimos com posicdo vendida em
euro contra dolar. O Gestor-RV, em seus comentérios de maio/24 que o |bovespa apresentou desvalori\‘
de 3,04%‘em relacdo ao més anterior, foi a terceira queda consecutiva no ano, fechando aos 122.098 po
No ano, o indice acumula queda de 9%, descolando das principais bolsas do mundo.’rNeste contexto, e
linha com o relatério anterior, a performance desfavoravel no periodo, pode ser explicada, sobretu
eventual necessidade de manutencio da politica monetéria em nivel contracionista (high for long
derivado da resiliéncia da inflacdo, mercado de trabalho robusto e atividade ainda em rit positivo. O
mercado norte-americano chegou a precificar que haveria 2 cortes de juros ainda em 2024 /horé i

do més, o nimero caiu para algo préximo de 1,3 corte, ratificando um cenario desafiador e com os investidores
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aversos ao risco. O bond norte-americano de 10 anos, se manteve em patamar elevado, fechando o més em
4,49%.No mercado interno, seguimos acompanhando os impactos da votagdo dividida da ultima reunido do
Copom e com a autoridade monetaria enfatizando na ata um cenario externo adverso. A vis3o para o horizonte
de 12 meses passou para neutra, dado o aumento de riscos e incertezas no cendrio base e baixa probabilidade
de ocorréncia de gatilhos positivos no curto prazo<Ainda no curto prazo o cendrio deve seguir volatil e
desfavordvel a alocagiio em acdes até que se tenha uma maior certeza acerca do inicio de cortes de juros pelo
Fed. A politica monetaria norte americana segue tendo grande influéncia no desempenho da bolsa brasileira
e tem se mostrado o principal fator que dita o apetite a risco de emergentes. Espera-se que o fluxo estrangeiro
para o Brasil aumente a partir de uma maior definicdo do inicio de cortes pelo FOMC. Internamente, é
esperado que o fluxo doméstico aumente a partir de uma Selic mais préoxima a um digito, expectativa que foi
prorrogada para o segundo semestre de 2025° Apos as andlises, o Presidente também ressalta nesse momento
que os fundos de vértice sdo estratégias de renda fixa cujas carteiras s3o compostas por vencimentos Unicos
de NTN-B - Titulo Publico Federal extremamente correlacionado a meta atuarial dos RPPS por ter sua
remuneracdo composta pela inflagdo, medida pelo IPCA, acrescida de uma taxa prefixada. Nos Gltimos meses
esses ativos passaram por um movimento bastante expressivo de alta dos cupons de juros, com as NTN-B's,
em meédia, sendo negociadas ligeiramente acima de IPCA+6% a.a. Com isso o Comité de Investimentos
APROVOU: (i) referente a novos aportes e ingressos de recursos referentes a repasses das contribuicdes
mensais, APLICAR no Fundo CAIXA Fl BRASIL 2028 X TP — CNPJ n°® 50.470.807/0001-66. Para demais
movimentag¢Ges RESGATAR ou APLICAR do CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ05.164.356/0001-84,
especialmente no que tange as movimentagées na conta administrativa. Consta como anexo a esta ata os
relatérios analisados: j) Relatdrio da Posicio de Investimentos — 31/05/2024; ii) Mapa de Rentabilidade
Carteira IPMS —5024{111) Tabela IPCA 2023 e 2024:’7\}) Boletim RPPS — Caixa Asset — Maio/2024 é'v) Relatdrio
\;Fécus — 31/05/2024; vi) Taxas Indicativas Familia Vértice X — Caixa Asset — 03/06/2024 e vii)
Resumo Finafceiro /de Fundos — 31/05/2024. O presidente declara ainda a compatibilidade dos ativos
investidos com &s grazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS, Nada mais havendo foi encerrada
ido ordinaria do Comité de Investimentos de 2024, tendo, eu, Jodo Ramo Junior, lavrado a
Yepois de lida, segue devidamente assinada pelos participantes.
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RELATORIO DE POSI

AO DE INVESTIMENTOS EM 31

BB FREV RF TP XXI FI (2024) 44,345 590/0001-60 258761 0,06% 2893120 0.89% 143.693.91 456% - 3.294.802,36 038%
BB PREV AEF DI LR 13.077.418/0001-48 1.548,81 0,00% 32.168,33 0,83% 16853966 a5 1890.199.27 0,45%
B8 PREV RF TP VERTICE 2024 49.964.484/0001 88 R1.030,14 0.08% 873.899,57 0.85% 4.348.228,34 A% 98828 00191 1150%
R PREV RF TP VERTICE 2027 46,134 096/0001-81 2538491 0,11% 250.915,26 1.06% 47870823 7,05% 03 684.79 73853102712 2.78%
BE PREV RF TP VERTICE 2028 = 49.963.751/0001-00 2056928 0,15% 14738451 108% 30.761.81 0225 703.684.79 13.804.259,57. 1.51%
m.|..mm.&= TP RF 2024 X 50.635 D34/D001-03 138.776.33 0,08% 1515.543,79 0,89% 7.538.597.87 4E0% - 171.357.194.63 20,01%
CAIXA BRASIL TP RF 2027 % uchﬂhﬂa._\uaﬂ_‘.m a2 mu...mnl ; 0,11% 39335139 095% B97.444,15 1.76% 9.050.000,004 40.243.49545 8,70%
CAIKA BAASIL TP RF 2028 X 50.470 507/0001-66 54.006,86 0,15% 406.744,13 112% 260.772,34 595.180,87 36691 867,11 1.28%
y FIBRASIL T ,._.‘_,_Gm PUBLICOSRELP 05.164.356/0001-84 587267 0.03% 111.035,12 0B2% 617.948,65 4,73% - 450,000,00 13695 584,11 150%
CADA BRASIL 2024 1V TP #F S 20,139 545/0001-78 168.533.60 0,08% 1.B14.716,03 0.89% 5017 416,85 4,56% 206 765.673,72 4,18%
M_Mwn.n., HCINSTITUGIONAL RF IMA-E 11087, 118/6001-15 8.794,54 p@;,.\ 47.789.54 133% -12513,23 -0.34% - 3:653.308,09 0,43%
oL 154 memgl-.uvvs. 24.634.187/0001-43 3.158,44 0.04% 6599041 0,82% BB.595,99 1,11% = 8088 595,99 0,34%
TOWER BRIDSE RFFI IMA E5 12.845 ED1/0001-37 160,98 -0,05% -434137 -1,40% - IR 883,97 67,62% 305 B6S.61 0.,04%
TOWER BRIDGE Il AT I IMA-R 5 73,954 899/0001-87 268,25 0,02% 4.640,42 0,34% - 3737472 -2,68% 135874328 0,16% T
LME KEC IMA-BFI RF 11.784.036/0001-20 135010 0,08% 513985 0,29% 7.113,98 0.40% 176579837 0.21%
INCENTIVO 1l FIDC MULTISETORIAL 13 344 B34/0001-66 0.00% 0,009 0,00% 0.00%
UME REC MULTISETORIAL IFCA - FILC SENIOR 12.440.785/0001-80 -8L74 -0,01% ~357845 -0.40% -2138023 -231% 905,084,941 0,11%
AR BANK FIDC IMORILIAI 24,425 360/0001-65 259392 0.22% -259383 0.2% 7.400,93 062% 1.180. 756,34
Hﬁ GGAPRIME I [RF) 17.013.985/0001-92 -10724% -0,02% \\ -9.19532 / +0,20% -47.574,43 1,03% - 4.3575.172,12 0.53%
SUBTOTAL RENDA FIXA 550.771,59 0,09% \. 5.678.545,48 0.82% 22.628.700,24 2,01% 9.195.180,87 634.278.579,52 74,06%
28 PREVIT ACDES GOVERNANGA 10.418.335/0001-B8 -39.785,86 -043% - 274.060,70 -2.81% - B35.166,08 -B,37% 9.144,049,73 1,07%
BB ACOES VALOR 25.258 294/0001-38 -33930,35 0.11% -730.715,33 -2,30% - 2.935.149,18 -8.63% 31.061.796,17 3635
CANA FIC ACDES VALOR REPS 14/507.699/0001-95 -149,558,09 -B74397.51 -331% - 1.468.907.08 22/088.269,56 2,58%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FiA 11.182 0659/0001-77 17159439 0,82% 641.459,05 2,99% 2.305.246,38 9,98% 20786.323.27 2.43%
MULTINVEST SMALL CAPS FIA 29.045 618/0001-50 -26,809.54 0,77% - 13082736 -3,64% - 495.360,31 - 3.954.599,59 0,40%
PERFIN INSTITUCIONAL FIC FIA (RV) 10.608 762/0001-29 -33.089.04 “0,95% -131.387,26 -366% - 400.101,80 3459.297,01 %
CAIXA JUADS E MDEDA MULTIMERCADO 17 14,120.520/0001-42 34.667.36 0,05% aB4.757,74 072% 2.343,569,27 67.925376,57 7.9
w7 FIp 15.711 367/0001-90 2438.86 0,13% 243871 0,13% -1428.999,21 1810 850,72 0,21%
GERACAD DE ENERGIA FIP MULTIES 11 490.560/0001-69 - 000% - 0.00% 0.00% - 0,00%
HAZFil 14 631.148/0001-39 - 0.00% 116150 0,05% -169.281.12 B,ST e 2407.178,64 0,28%
MERITO DESENV INOE | Fil 16,915 968/0001-88 6.009.50 0.24% - 240380 -0.10% 23172632 10.22% = 21495.952,00 0.29%
MULTISHOPPINGS FIl 22.459737/0001-00 0.00% 12118230 1467% 121.182,30 14,67% 247.012.71 011%
FIl 514 CORPORATE 17.311.079/0001-74 - 0.00% - 415946 0,77% - 6.556,07 “1.94% 537 63177 0,06%
SUBTOTAL RENDA VARIAVEL -416,529.27 -0,25% £ risagasos -B.345.289,54 0,00% - - 0.00%
CAKA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502 937/0001-68 -230.248,77 -DAE% 3.1B7.375,22 9,639.437,93 23,76% - 50211 586,22 5.86%
SAFRA BOR CONSUMO AMERICAND ATIVO FIA 19.436 818/0001-80 9.695,19 0,20% 7 26724091 /5.86% £64.221,96 1595% = 482842765 0,56%
SUBTOTAL EXTERIOR -220,553,58 -0,40% \w 2.454,516,13 (_\ 5,70% 10.303.709,89 0,19% - 55.040.013,87 6.43%
TOTAL 8631136 6.948.013,57 |V ___ 0.83% 74584.120,62 2,99% 9.195.180,87 855.451.017,94 5885 |
CAIXA 1.040.856,98 0,12%
TOTAL CARTEIRA B56.491.474,92 100,00%
RENTABILIDADE DA WEs AND
Dbservagdo: O3 3aidos 180 05 GiNmos apresentados pela Administradora, podends haver variagdes 18 o fechamenio mensal na cantil 3 da Funde Carteira -0,01% 0,83% 2,99%
Funte: Sistema comdinheiro IPCA3,93% a9 - 0.86% 7.31%

Elaboracio’ Diretoria Administrativo e Financeira e Gestao Administrativa

CIRCULACAD RESTRITA
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Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Rendimentos Saldo em Caixa Saldo Final zmﬁﬂ_ﬂm_“amnm >n_._3“.”ﬂno o
dez/23 771.849,713,57 10.661.545,87 -1.223.000,00 12.684.334,87 2.717,92 793.781.201,90
jan/24 793.781.201,90 9.522.000,00 -940.000,00 3.912.968,81 199.707,76 806.473.160,55 0,49% 0,49%
fev/24 806.473.160,55 22.760.585,12 -15.380.444,37 6.903.592,53 138.330,43 820.695.516,50 0,85% 1,34%
mar/24 820.695.516,50 7.740.000,00 -912.799,07 6.913.838,26 430.936,13 834.729.161,39 0,84% 2,19%
abr/24 834.729.161,39 8.000.000,00 - 1.735.453,68 -94.692,55 937.199,30 841.405.278,33 -0,01% 2,18%
mai/f24 841.405.278,33 10.348.865,66 -2.314.340,32 6.948.413,57 1.040.456,98 856.491.474,92 0,82% 3,01%
jun/24 856.491.474,92 855.451.017,94 0,00% 3,01%
jul/24 855.451.017,34 855.451.017,94 0,00% 3,01%
ago/24 855.451.017,94 855,451.017,94 0,00% 3,01%
set/24 855.451.017,94 855.451.017,94 0,00% 3,01%
out/24 855.451.017,94 855.451.017,94 0,00% 3,01%
nov/24 855.451.017,94 855.451.017,94 0,00% 3,01%
dez/24 855.451.017,94 855.451.017,94 0,00% 3,01%
58.371.450,78 -21.283.037,44 24.584.120,62 3,01% /
|iPca ano 2024 2,27% *
|meta Atuarial 2024 IPCA +4,93%
Total acumulado (IPCAxMeta)
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IpPMSm s 7 mai/24 e eyl Rendimentos - 2024
FUNDO CNPJ nMMMMMMM_o RS Aplicagio Resgate ...S_ﬂnﬂ__._un”ﬂ._»o % no més % no ano RS g TOTAL LiguiDo
| |
CAIXA FI BRASIL TITULDS PUBLICOS RF 0 163 35600} 84 A7 Incisa L b 4.442.750,35 0.00) -450.000.00 34.040.57 0,7933% 4,1914% 4.027.690,92 227.361,24 0,00 227.361,24
CAIXA FIC AGOES EXPERT VINCI VALOR mvw 1450700195 2_‘_@_3“”_\ - Mn.mon.mmq,wa I o y T ek |a._.8 i |,wﬂum§|_ [ .u.ws_us.i ﬂnﬂﬁ ) 22.088.269,65 242.367,87 -2.711.274,95 .nhmn.waq_aa
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17,502 5371000168 A &, inciso lll 47.024.211,00 0.00 o N 0.00] 3.187.375.22) 8,7702% 23,7589%! 50.211.586,22 s wu.aruw.m.u ..... 0,00 ) 8 mw.u”.mmqmnm
CAIXAJUROSEMOEDASMMLP 35 50001 42 A 10, Incisa | 38.423.268,50 0.00 T eam33s| 0.7188% as7ash| 38.699.451,85 S .uum »53 ..... 0,00 1.335.213,00
_”."»:Sm BRASIL uau.. IV TP RE el 30 133595 /0001 7. ralu.l_%mf_\q | I.ﬂ._l#.l._hm.mw._-ﬂﬂ 0,00 0,00 ._hs.nuyu& 0,8854% 1,6087%) Aam.—m.m 0.4.&.»4. o u.cuu.dwm.mﬂ . B .u..nm . i..-...-._.u.u;nm.»n
CAIXA Fl BRASIL 2024 X TP RF e 0615 497000101 AT ncsa L b um_ 7.969,66 0,00 0,00 830.817,26 0 0,8923% 160  93.948.886 ,92 ‘ 4.133.137,66 0,00 4.133.137,66
[CAIXA Fl BRASIL 2027 xﬁ”aT\Wu \| 53,642 114750102 A7 Incsa | b ._a.mNm.w.\ml.mu 700000  -Gredsas . te067429 ) -1,7952% e.mmé.\.__ 19.942.492,23 - tm.mf.: s 750,69 | uuu.ﬁ“_.su
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP RF IO 6 AL P dncisal, b 21.146.291,65 o0l 0,00 244.406,63 1,1416% 'l .mu.u.L 21.387.698,48 =il uu.u.mm.q_mm. s ..H.u q...:_ no | 1s6.830,08
355.890.115,62 | I | |  3es4e275054 | |

CAIXA Fl BRASIL TITULOS PUBLICOS RF s 164 ot ue A 7 Incise |, b 8.932.880,51 _:j o 70.267,36 0.7933%| 9.003.747,87 1 i uwn;ww..: ““““ o0 umu‘awmw..m
CAIXA JUROS E MOEDAS MM LP 14120 520/0001-42 A, 10, Incso | 27.154.980,91 0.00, o 195.187,82 07488% 3,5795%) 27.350.168,73 943.638,72 0,00 943.638,72
CAIXA FI BRASIL 2024 IV TP RF i 2130 551000178 Ad 77 Inciso | b B87.686.645,61 0,00 0,00 776.411,92 0,3854% 1,608T% 88.463.057,53 _ .“.L_u.wm.um.ma. B o.rm ; .u..ama“aworm
CAIXA Fl BRASIL 2024 X TP RF 50 675.344/7001 03 A 77 Inzsa L b 70.351.497,02 T om ool arresTr|  oswzw  1awmen aw an.uhua.aq 000  3.az2.62417
CAIXA I BRASIL 2027 X TP RF T—— AL T Inéso b 16.176.424,78|  amsvoovoa  -sseriess 1907372 Azeszy  assen  19.164.381,95|  arzsorss|  1zm01226 3easesao
CAIXA FI BRASIL 2026 X TP RF 5010 B 56 [ At T ncso b 14.272.090, 29 sosta087] ooa| 162.237,15 1,1418% 1,9219% 15.029.508,31 = ‘un‘q.mqm.‘mu‘m )l -184.751,05 i S»‘.mm..‘.mm_

S e _ 224.574.519,12) I _zze9%012718
CAIXA Fl BRASIL TITULOS PUBLICOS RF 05 188 1o /o001 2 A7, Incisa ], b 659.017,14 0,00 0,00 522813 0,7933% 4,1914%) 664.245,33 uml.:_u 00 0,00 un.uuu.aa
n»aﬁ JUROS E MOEDAS MM LP 14420 S20/0001-42 An. 10, lnessa | 1.862.369,43 0,00 SR 0,00 == ‘:A‘w.__w_ 0,7188% 3,5735% 1.875.756,00 i oa.q._u um . .._..“.._.n. I ab..:u....u
nax.pmmg_.»ﬁ.. IV TP RE 20,129 S1TE. AL Inesel b 3.118.331,00 0,00 000 ﬁ.oa_mn_ 0,8854% N 1,6087% e 3.145.941,92 e aq.»ao 3 ) . ......__n. - ‘uthama
nszmwmbmrueu. axRE 0515 447000103 AT auawo_ b ) mpu‘NN.._wh.._m 9,00 i 0,00 5686075 0,8923% 1,5269% 6.429.044,91 ik n._u.uum.aa il o.wa T ‘uwn“m.,‘.u“wm
GAIXA Iww?ﬂ..unuux._.vmm 51522 118/001 81 At 7 Incisa |, b 1.157.398,99 0,00 ) -32.781,09 I ._uaauuu B -1,7952% -0,8519% 1.136.621,28 . .m.u.“q.a.r-. i .m‘am‘a.ra 23.015,51
(CAIXA FI BRASIL 2028 X TP RF o SLAPARAT/00Y 66 \Iaﬂﬂ. inciso |, b 271.560,77 a.S,.‘ - 0,00 3.100,15 1,1416% J.rﬁ_ﬁﬁ 3 . Mh.mmo_wn e ....mw.u...x o .u.m..m.uuu. | .‘m._wuuuqm
i N 13.440.861,49 — 13.526.270,36
BB PREVID RF PERFIL i At .‘E__.su.mi__.ﬂ 3.858.029,94 0,00 o 0,00/ 32.169,33 0,8338% 4,4164% i 3.890.199,27  teasises [} .nm © ieasaaes
8 PREV RF T X1 FI- 2024 2385 59010001 80 A7, Incisol, b 3.265. u.:hm 0,00 a \uﬂsﬂ  nenm 0.8858% 4.5140%) u.um?waN.Mm e ‘._;‘u.‘aa‘u.‘a. ........... L..D“emu‘u.‘_
B8 PREV VERT 2024 S [ —— At 72 Incisa 1. b 97.964.002,34| oo 0,00 §73.000.57| 0,8922% 4,546 98.838.001,91 ..uhmb».wu. o - i .=..om .‘..bumummwu.‘.
BB PREV VERT 2027 L 46124 D981 AT eesolb | NA.unm.qwm...J 0,00 <703.684,79 »ua.m_u.mm,_ 1,0359%) 1,9918% 23.853.027,18 - ‘oqn._.k.w._ -193.466,68 478.708,23
BB PREV VERT 2028 45,963 75110001 00 At 7%, Inciso L b 12.953.190,27 T03.684,79) 0.00] 14738451 1.1441% 1,6753% 13.804.259,57 o 198.624,61
BB PREVID ACOES GOVERNANCA 10.418.335/0001:38 Art 82, Inciso | ~ 9.418.110,43 0,00] 0.00] - .Nz 060,70 -2,9099% -8,3631%/ 9.144.049,73 o 85.195, a._.
BB ACOES VALOR FIC DE FIA e A 8°, Incisa | 31 .Mﬂp.m.: 50 o 0,00 0,00/ -730.715,33 -2,2984% -8,6336%| |u._.lbw._ wﬂmmﬂ .m . i .nuu.Nq__.m .935.149,18
SICREDI FIC INSTITUCIONAL IMA-8 12,087 L1B/O0PI-13 A7, Incso . a 3.605.518,55 0,00 0,00 47.789,54 1,3255% -0,3413%) 3.653.308,09 e a.u...ac.u.mu . 251 u.uu
SICREDI FIRE LG EMPRESARIAL REF DI g3 1AT00 48 8.022.605,58 0,00 - _._.E ) mw.mg.u_.... o u.wmuuns I ....anu....w. - :m.omw.m@m.ww wm.uua.no o o ...wm...um.;.n-
SAFRA BDR nozm.p:m_an»zo\nmlmrw 15436 818000160 A 8. Inisa Il 45611 B6,74 £,00 0.00 267.240,91 53690%|  15,9507% 4.828.427,65 ‘ 2,6 .un.‘n..i.am 664.221,95
LME REC IMA-B FI RF 1478 03610001 30 AnT Incsa i, @ 1.761.658,55 0,00 0,00 5.129,85 0.2918% 0,4043%) 1.766.798,40 o 21543 qﬂamu.nm
TOWER BRIDGE RF FIIMA-8 5 e — A17". lncso l, 2 310.206,98 0,00 000] 238137 Aa005%  7s2%03% 305.865,61 0,00 638.883,87  -638.883,87
[TOWER BRIDGE i RF 71 IMA-B 5 T AT, cso . a 1.354.102,83 ool  opel 4oz oadzrw|  au0% 1.358.743,25 99.218,50 “._..mm..m.mu...uu. . ..mq.u..m.ﬁu
INCENTIVO i FIDC MULTISETORIAL G [FE—— ANT% IncsaV, 2 0,00 000 o0 oo 0,0000% 0,0000% R 000 oo o000 o00
LME REC :crdmﬂan_vnx 3un mmz_nm 12440 7000800 A7, Ingiso V., 3 wo\w.\qmu.mw 0,00 - ._.JE\ ‘.ymﬁ_.ﬁﬂ\ 0,4043% -2,3077% 905.084,44 Fmo .u._m.mﬁ.uu. S .m.”umu »u
FIDC GGR vagm:xm‘\ . 12,013 985/0001:92 At T Inciso V., 3 M.mmh.u._.w_&lh __.8. P \\PS s3] -0,2006% ~4,1959% Pm.ﬁm...—NN 12 ‘Pm.o‘ Lq.‘um.r.s‘ o -47.574,49
AR BANK FIDC IMOBILIARIO | 24445 360/000165 At 7" Incso V. a 1.193.350,26 0,00 0,60 -2.593.93 -0.2174%|  -54,0581% 1.190.756, wN o qm.e.a.h. 8.1 u“.‘u.__. - ‘.q‘.aao.au

02/07/2024 - 15:49



.
WSTITUTO DE SREMSENCA Saldo Extrato : X Saldo Extrato ;
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31 de maio de 2024
AAumento ¥ Diminuicde =Estabilidade

2024 2025 2027
>m—.mmwn° Ha4q Ha1 Moi Comp. Resp. S5dias Resp. Ha4 Ha1 Hidi Comp. Resp. S5dias Resp. HE § om Ha4 Ha1 :oumno_:u. Resp.
; semanas semana | semanal * = iteis  **fl semanas semana | semanal® o Gtels YR sepsEnas  sar semanas semana semanal * .
IPCA (variagao %) 3,712 386 388 A (4 155 390 115 3,64 375 377 A (5 152 3,78 112 150 % 387 A 3,50 3,50 350 = (48) 129
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 205 205 205 = (3 111 200 62 200 - 200 200 — {25 106 200 60 £ = A : 200 200 2,00 = (45) 80
Cambio (R$/USS) 5,00 505 505 = (1) 122 505 82 5,05 505 505 = (@) 120 506 81 %10 53 511 = i ¥ 510 510 510 = (6) 87
Selic (% a.a) 963 10000 1025 A (1) 146 1025 80 900 9,00 918 A (1) 143 800 77 ; 3.5 =1 ; 8,50 900 900 = (2 118
IGP-M {variagdo %) 232 265 290 A (5) 18 2% 57 3,75 380 380 = (2 69 380 50 = (3 3,65 3,65 365 = (5) 57
IPCA Administrados (variacio %) i 400 400 300 = (1) 96 400 77 3,91 390 38 ¥ E. 8 39 71 SRR TR 3,50 3,50 3,50 = (35) 57
Conta corrente (LS5 bilhées) -32,15  -32,50 -3300 ¥ (3) 2% -3250 11 -40,00 -40,00 40,00 = (6) 2% -4000 11 51,0 13,30 433¢ = ) ; -40,30  -41,00 47,00 ¥ (1) 17
Balanga comercial (US$ bilhaes) 7875 8200 8226 A (1) 24 8150 13 7600 78,00 7800 = (1) 7600 1 : S30C ; 7500 8500 8500 = () 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 6875 70,00 70,00 = (2) 24 7000 11 73,00 73,00 7300 = (1) 2 7a00 11 79,00 78,00 78,00 — (2) 17
Divida liquida do setar publico (% do PIB) 6385 6380 6370 ¥ (1) 26 6385 14 66,50 66,50 66,50 — (4} 26 6650 14 6990 7055 7088 A (2) 2
Resultado primario (% do PIB) 067 070 070 = {2) 47 670 21 068 063 060 A (1) 45 070 21 023 -035 -030 A (D) 30
Resultado nominal (% do PIB) 680 69 636 = () BB 110 11 625 630 630 = (2 24 650 11 550 545 560 ¥ (1) 18
* somporiamento des indicadores desde o 2 <ado an s valeres entre pardnteses sxprassam o numers de semanas e FE T O ende o ultime compo wdentes no g
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Expectativas de Mercado

lgo BaNcocewTRALDOBRASL | Focus  Relatdrio de Mercado

B : e =
31 de maio de 2024
AAumento ¥ Diminuicde =Estabilidade

Agregado

maif2024

jun/2024

Infl. 12 m suav.

Had xm._:o.mnoa._c. Resp. Had Ha1 Io.mnuau. Resp. Sdias Has :wdx&mnoau. Resp. 5dias
: semanas semana ) semanal * L semanas semana : semanal * **  {teis semanas semana semanal * = tels
IPCA (variacao %) 0,29 039039 = (1) 150 0,40 0,17 020 020 = (1) 149 0,20 = 5 { 3,60 365364 V(1) 130 361
..ﬂmavmu.nmmx:mm_._ 510 LR B 5,07 510 510 = 114 510 = §
Selic (% a.a) 10,50 - - 10,25 10,25 10,25 = (4 143 10,25
IGP-M (variacdo %) 037 045 A (5 B 046 J 420 425421 ¥ () 65 426
> . ana.v:..rr.wr_ct..u.amﬁmun?. 1 .4‘,.\m"‘.nﬂg.rmu_lnﬂi"m‘:‘ﬁ,\:ﬂ.c.m:rt ‘
——mai/2024 = jun/2024 — jul/2024 = Infl. 12 m suav.
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RESENHA MACRO
INTERNACIONAL

EUA

EUROPA

A inflacao medida pelo indice CPI em abril
apresentou crescimento de 0,3% (M/M) ante
0,4% (M/M) em margo. Com o dado, o indice
acumulado em 12 meses reduziu de 3,5%
para 3,4% (A/A). )3 a inflagde medida pelo
PCE de abril apresentou crescimento de 0,3%
(M/M) pelo terceiro més consecutivo, com
estabilidade da inflagdo anualizada em 2,7%.
A economia norte-americana criou +175 mil
vagas liquidas de emprego nao-agricola em
abril, numero abaixo da expectativa de
mercado (+238 mil). Em sua reunido de maio,
0 Federal Open Market Committee (FOMC)
decidiu novamente por manter os juros
basicos estaveis no intervalo de 5,25% a
5,50% ao ano, em linha com o consenso do
mercado. A ata da reunido trouxe um tom
moderadamente  hawkish. O documento
mostrou uma avaliacdo relativamente mais
cautelosa em relagdo a anterior, mencionando
que, nos Ultimos meses, ndc houve progressos
adicionaig/na inflagdo em direcdo ao objetivo
de 2% fa.a. Diante desse contexto, varios
participantes mencionaram que estariam
dispostos a elevar ainda mais os juros caso os
riscos altistas  para a inflagdo  se
materializassem. Em linhas gerais, houve o
reconhecimento de que a atividade continua
forte e que o mercado de trabalho segue na
direcdo de um melhor equilibrio. Contudo, a
avaliacdo sobre a inflagdo reforcou o tom de
cautela, indicando que o FOMC segue
preocupado com a inflaglio de servicos e com
a persisténcia inflacionéria.

_.com uma reducdo de 0,25 p.p.

Na Zona do Euro, a inflagdo medida pelo do
CPI de abril acelerou para 2,6% (A/A), acima
das expectativas de mercado. Olhando para
0s principais grupos, destaque para alta da
inflagdo de servigos 4,1% (A/A). A inflagdo de
alimentos marcou uma reducdo de 2,6% ante
2,8% (A/A). Comité de Politica Monetaria
(MPC) do Bank of England (BoE) manteve sua
taxa bdsica de juros em 5,25% a.a., sendo
esse o maior nivel de juros desde 2008.
Nessa reunido, dos seus nove membros, sete
votaram pela manutencdo e dois foram
favoraveis a um corte de 0,25 p.p. Desde a
sua ultima reunido, o MPC avalia que as
trajetérias implicitas para as taxas de juros,
utilizadas nas suas projeces de inflacdo, se
elevaram e passaram de 3,25% para 3,75%
ao final do horizonte de andlise. A ata da
ultima reunido do Banco Central Europeu
(BCE), na qual a taxa de depédsitos foi
mantida em 4,00% a.a., sequiu trazendo uma
avaliagdo  favordvel para o cenario
prospectivo de inflagdo, indicando que estd
caminhando em direcao a 2,0%,
possivelmente no ritmo esperado. Segundo o
documento, os niveis atuais das taxas de
juros diretoras estavam contribuindo
substancialmente/para o processo continuo
de desinflacdo/ De maneira geral, a ata
expressou ainda a dependéncia de dados
para as proximas decisdes, mas ha alta
probabilidade de iniciar o cicde de
flexibilizacdo na reunido de julho deste ano,

ASIA

O PBoC (People’s Bank of China) informou
que manteve estaveis as suas taxas de
empréstimo (Loan Prime Rate - LPR), com
a taxa de um ano em 3,45% e a de 5
anos em 3,95%, conforme amplamente
esperado pelo mercado. A producdo
industrial na China cresceu de 4,5% (A/A)
em margo para 6,7% (A/A) em abril,
vindo acima do consenso de mercado,
que previa um crescimento de 5,5%
(A/A). Destaque para a fabricacdo de
equipamentos e maquindrios elétricos
(13,2% ante 8,6% A/A) e na produgdo de
energia elétrica (15,6% ante 10,6% A/A).
Enquanto as vendas no varejo na China
reduziram de 3,1% em marco para 2,3%
(A/A) em abril, nimero abaixo das
estimativas do mercado (3,7%).

GLOBAL

A Guerra da Ucrania completou 27
meses, sem perspectivas de novas
negociacoes diplomaticas.

A repercussdo do conflito no
oriente médio diminui em maio,
apés o aumento da tensio
entre o Ira e Israel em

abril, com a investida

iraniana em retaliacio

ac ataque israelense ao
consulado iraniano na Siria.
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Em maio, a confianca teve predominio
negativo, interrompendo a sequéncia de
predominic positivo visto desde marco de
2024. Entre os setores, destaque para a
piora da confianca do consumidor (-4,3%
M/M) e do comércio (-4,2% M/M).O indice
de incerteza da economia de maio também
Indicou deterioragdo do cenario, ao subir
6,0% (M/M). Em relacdo aos dados da
atividade econdmica, houve melhora, com
destaque para o emprego formal, indicando
continuidade da robustez do mercado de
trabaiho. Nesse sentido, vale destacar a
geragao liquida de vagas formais (CAGED)
de abril (240.033), impulsionado, mais uma
vez, pelos setor de servicos (138.309). A
produgdo industrial de marco cresceu 0,9%
(M/M). Ne comércio varejista ampliado, que
inclui veiculos, motos, partes e pecas e
material de construgdo, o volume de vendas
variou -0,3% (M/M) na série com ajuste
sazonal de margo. Na comparacdo anual, o
varejo ampliado ficou negativo, ao sair de
9,7% para -1,5% (A/A) e desacelerou de
3,6% para 2,9%. Diante dos dados de
marco, o IBC-Br (Indice de Atividade
Econémica do Banco Central do Brasil)
recuou 0,3% (M/M) em marco, apds,
praticamente, uma sequéncia de seis meses
de nOmeros ndc negativos. Entre os
vetores, destaque para a deterioracdo do
varejo ampliado e os efeitos defasados da
politica monetaria contracionista.

O IPCA avangou +0,46% (M/M) em maio,
acelerando em relagao ao avango de +0,38%
(M/M) observado no més anterior, sendo que
a variagao veio em linha com a nossa
projecdo. Com isso, o indice acumulou alta
de +3,93% em 12 meses (ante +3,69% em
abril), acelerando assim nessa base
comparagdo. A maior contribuicdo para a
variacao do indice contudo, partiu do grupo
Alimentacdo e bebidas influenciado pelo
aumento dos itens de Alimentacdo no
domicilio com destaque para Tubérculos,
raizes e legumes. Os precos administrados
avancaram +0,55% em maio ante +0,74%
de abril, influenciados principalmente pelo
avango dos prec¢os do item Taxa de Agua e
esgoto (+1,62% ante +0,09% na leitura
anterior). Ja& os precos livres aceleraram
(+0,42%) ainda se mantendo como os
principais vetores do IPCA. Nas aberturas dos
precgos livres, produtos industriais e servicos
aceleraram de +0,21% para +0,29% e de
+0,05% para +0,4% respectivamente. Por
outro lado, alimentos desaceleraram de
+0,81% para +0,66%. A média dos nlcleos
acelerou, tanto na comparacdo mensal
(+0,39%), quanto quando observada a
variagdo acumulada em 12 meses (+3,56%).
Na margem, tivemos aceleracdo tanto da
medida subjacente de industriais (+0,29%),
quanto do nucleo de servigos (+0,41%). O
indice de difusdo passou de 57,03% em abril
para 57,29% em maio.

POLITICA MONETARIA

Em maio, o Banco Central do Brasil (BCB)
delibercu, em votagdo dividida, pelo corte de
0,25 pp, levando a taxa basica de juro
(SELIC) de 10,75% para 10,50% aa. No
geral, no comunicado pés Copom, foi
observado um tom bastante duro (hawkish),
com a autoridade monetaria citando o
cenario externo adverso, incerteza elevada
sobre o inicio de flexibilizacdo monetéria
americana e mercado de trabalho robusto ne
mundo e no Brasil. As projecBes de inflagdo
no cenario de referéncia foram revisadas de
3,5% para 3,8% em 2024 e de 3,2% para
3,3% em 2025.

GERAL

Em 28/05, o resultado primario do
governo divulgado foi de superavit de
R$11,1 bilhdes. A receita liquida
totalizou R$191,3 bilh6es no més,
com destaque para o aumento da
arrecadacao de PIS/PASEP, aumento
de COFINS e previdéncia social.

COPOM
SELIC em 10,50% a.a. Proximo
COPOM: 18 e 19 de junho de 2024.

IPCA MARCO 2024

O IPCA avangou 0,46% (M/M)
em maio acumulando alta

de 3,93% em 12 meses.
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IMA-B e IRF-M

No més de maic houve poucas mudangas no dmbite internacicnal,
que parece ter consolidado um cenério de juros mais altos por mais
tempo na economia norte americana. Apesar de alguma
acomodagdo na inflagdo do més, os indicadores de atividade
seguiram registrando resiliéncia, o mercado de trabalho se
manteve aquecido e a inflagdo continuou rodando longe da meta do
Fed. Nesse contexto, o FOMC, em sua Ultima reunido, trouxe uma
avaliagdo mais cautelosa do cenério, reconhecendo que nao houve
progresso adicional na inflagdo em direcdo ao objetivo de 2% a.a.
Em outras regifes do globo, a trajetéria de inflacao tem se
mostrado mais benigna, com o ritmo mais fragil de atividade,
deixando maior espaco para um relaxamento das condicoes
monetarias ainda esse ano, como é

€ 0 caso da Zona do Euro. O BCE
em sua ultima reunido, sinalizou que a politica monetéria parece
estar sendo transmitida de maneira substancial para a economia,
em um ritmo de atividade enfraquecido e um processo de
desinflagdo que segue ocorrendo de maneira clara. No cenirio
domestico, em seu Gltimo encontro, o COPOM reduziu o ritmo de
cortes da taxa de juros para 25 bps e, apesar de a reducdo em
menor magnitude ja ser amplamente esperada, a decisdo ndo
unanime dos membros do comité exacerbou o ambiente de
incertezas em relagdo aos préximos passos da condugdo de politica
monetaria, levando a uma deterioracdo das expectativas de
mercado. Tal movimento, que ocorre em um ambiente de
crescimento econdmico, mercado de trabalho ainda pressionado,
processo de desinflagdo lento, riscos fiscais e juros globais
elevados por mais tempo, sugere que o BCB deverd manter a Selic
no patamar atual em sua proxima reunido. Como resultado do
cenario exposto, observamos ao longo do més uma nova onda de
reprecificacao da curva de juros futuros, que abriu em toda a sua
extensdo, especialmente no miolo. A curva de juros real por sua
vez fechou em toda a sua extensdo, refletindo a expectativa de
uma inflacdo mais elevada. 13 as LFTs, tiveram desempenho misto.

PERSPECTIVAS JUNHO

No que diz respeito ao cendrio prospectivo, adotamos uma postura
mais cautelosa diante do ruido em torno dos préximos passos da
politica monetdria doméstica e no mundo desenvolvido.
Entendemos que apesar de ndo existir uma relagdo mecénica, a
postergagdo na precificacdo de cortes de juros, juntamente com
outros fatores de risco para a economia doméstica, corrobara para
que o Banco Central do Brasil siga um caminho mais cauteloso na
condugdo da politica monetaria, mantendo a taxa de juros estavel
ja na proxima reunido. A estratégia macro detém como principais
posigoes de renda fixa no Brasil compra de inflacdo implicita e
aplicagdo na ponta curta da curva juro. Em moedas, seguimos com
posicao vendida em eure contra dodlar.

RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade maio 2024
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Em maic, o Eo(_mmnm mm_.mmmzﬁoc desvalorizacdo de 3,04% em
relagdo ao més anteriof, foi a terceira queda consecutiva no ano,
fechando aos 122.09 Uosﬁom No ano, o indice acumula queda de
9%, descolando das principais bolsas do mundo. Neste contexto,
e em linha com o relatorio anterior, a performance ammwm<oﬂm<mm
no periode, pode ser mx_u__nmam\ sobretudo, pela eventual
necessidade de manutencdo da politica monetdria em nivel
contracionista (high for longer) nos EUA derivado da resiliéncia da
inflagdo, mercado de trabalho robusto € atividade ainda em ritmo
positivo. O mercado norte-americano m:mmoc a precificar que
haveria 2 cortes/de juros ainda em 2024, porém, no final do meés,
0 nUmero caiu para algo proximo de Hw corte, ratificando um
cenario desafiador e com os investidores aversos ao risco. O bond
norte-americano de 10 anos, se manteve em patamar elevado,
fechando o més em 4,49%¢ No mercado interno, seguimos
acompanhando os impactos da votacdo dividida da Gltima reunido
do Copom e com a autoridade monetdria enfatizando na ata um
cenario externo adverso.” Em relacdo ao Ibovespa, em maio, os
segmentos de Saude (+5,8%), Alimentos e Bebidas (+4,7%),
Shopping (+2,3%) foram os destaques positivos. Em termos de
acOes, os melhores desempenhos foram dos papéis da JBSS3
(+23,0%), Marfrig (+19,4%) e Vamos (+14,1%), explicados, em
grande parte, pelos resultados fortes no 1724 com melhora das
margens, reversao de prejuizo com incremento da margem
EBTDA e melhora da margem de aluguel com visdo mais positiva
para os proximos trimestres, respectivamente. Por outro lado, os
destaques negativos foram dos papéis do IRB Brasil (-25,7%),
Petz (-20,3%) e Suzano (-16,7%), justificados, principalmente,
pelos possiveis impactos negativos causados pelas enchentes no
Rio Grande do Sul, eventual correcdo de prego devido a
performance acumulada devido ao anlncio do deal com a Cobasi
e pela possivel aquisicdo da International Paper que, segundo o
mercado, haveria pouca sinergia com a Companhia.

PERSPECTIVAS JUNHO

Ano

12 Meses

Nossa visao para o horizonte de 12 meses passou para neutra, dado
0 aumento de riscos e incertezas no cenario base e baixa
probabilidade de ocorréncia de gatilhos positivos no curto prazo.”
Ainda no curto prazo o cenario deve seguir volatil e desfavoravel 3
alocagao em equilies até gue se tenha uma maior certeza acerca do
inicio de cortes de juros pelo Fed. A politica monetdria norte-
americana segue tendo grande influéncia no desempenho da bolsa
brasileira e tem se mostrado o principal fator que dita o apetite a
risco de emergentes. Espera-se que o fluxo estrangeiro para o Brasil
aumente a partir de uma maior definicdo do inicio de cortes pelo
FOMC. Internamente, € esperado que o fluxo Q\Q«amﬁno aumente a
partir de uma Selic mais préxima a um digito; expectativa que foi
Uﬂoﬁommn_mUmwmommmc:aommammﬁﬂmam mowmﬂ

RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade malo 2024

4, 80%

ICON
-2,26%

101V OB

~0,99%

1PCAS,10% Global BDRX  S&P 500 Thovespa 18%-50 18X 15 SMEL
{Moeds - ks P §357

Criginal) -1,84% 2.1t -3, 18% -0;73% -3,61% -3.38%

xn_m,}_ramam Ano 2024

2024 me 310572025

25,07%

10,64%
- 4,39%
Nvm.\w ==
SEP 500 CA+S, 1%
{Hoeda
Original}

1BX-50 1SE
-2,63%

X
-8.57%

Thavesps
-8,01%

DIV
-5,28%

Global BDRX 1coK

108
-17,71% 11,12%  -14,50%  1403%
Rentabilidade titimos 12 Meses

25,07% 08/058/2023 2<€ 31/05/2023

26.26%
19.55%
12,70% 13,24%

1,45%

ISE

18X-56

Bx SMLL

Thovespa B

S&P 500 oiv
{Hoeda

Originat)

4GB
-0.55%

Ginbal BPRX IPCA+5.10%

Fonte: Quantum Axis — Elaboracgio CAIXA Asset



ENTENDA
0 MERCADO

Desastres n__:_m"_nn.m

Os impactos na economia c_.mm_“m_«m

As mudangas climdticas representam um dos maiores desafios
globais, e seus impactos se manifestam de maneira significativa em
diversas regioes do mundo, inclusive no Brasil. O aquecimento global,
causado pelo aumento Qmm emissdes de gases de efeito estufa,
resulta em mudancas nos padrdes climaticos, afetando a_ﬂmmm:._m:,nm
0s ecossistemas, a biodiversidade e a economia do pafs. A elevacio
das ntUm_.mEﬂmm médias, a maior frequéncia de eventos climaticos
extremos, como secas nﬁo_o:@mmmm e enchentes, e a elevagdo do nivel
do mar sao apenas algumas das no:mmmcm:nmm gue vém se tornando
cada vez mais evidentes. No contexto econémico, o setor agricola,
que & um dos pilares da economia brasiieira, sofre grandes impactos
devido as mudancas climéaticas. O Brasil, um dos maiores produtores
e exportadores de commadities agricolas do mundo, enfrenta desafios
como a redugao da produtividade das lavouras e a necessidade de
adaptacao das praticas agricolas. A irregularidade das chuvas e as
secas prolongadas afetam culturas como soja, milho e café, reduzindo
a produgdo e, consequentemente, as receitas de exportacdo. Além
disso, a pecuaria também é prejudicada, com a destruicdo das
pastagens e morte dos rebanhos, elevando os custos de producdo.

6L o

% Enchentes no Rio Grande do Sul

Recentemente, vimos com preocupacdo as enchentes no Rio Grande
do Sul, que trouxeram consigo uma série de impactos econdmicos
significativos tanto para a regido quanto para o Brasil como um todo.
O estado do Rio Grande do Sul é conhecido por sua forte atividade
agricola e industrial. Contudo, os eventos climaticos mxc.mBOm‘
intensificados pelas mudangas climaticas, ocupacdo de areas
proximas a rios e encostas, e a falta de prevencao contra desastres
naturais, causaram danos devastadores, afetando a infraestrutura, a
agricultura, o comércio e a qualidade de vida da populacdo. As
enchentes danificaram a infraestrutura local, destruindo estradas,
pontes e construgdes. Esse tipo de destruicdo interrompe a logistica e

0 nﬂmnmuonm mﬁmuca_nm:mo o mmnomam:”o n_m produtos e Bmﬁm:mm-
primas. A dificuldade de acesso as areas afetadas retarda a
resposta emergencial e a recuperagdao econdmica, além de gerar
custos elevados para reconstrucdo e reparos.

&5 Impactos na economia

A agricultura, um dos pilares econémicos do Rio Grande do Sul,
sofre diretamente com as enchentes. Plantagbes de soja, milho,
arroz e outras culturas foram devastadas pela agua, levando a
perdas substanciais na producgdo. Além disso, o excesso de
umidade no solo pode causar erosdo e perda de fertilidade,
comprometendo safras futuras. Esse cenario ndo so afeta os
agricultores locais, mas também tem repercussdes nas
exportagdes brasileiras de commodities agricolas, reduzindo a
oferta e impactando a balanga comercial do pais. Essas perdas
podem refletir nos precos dos alimentos e contribuir para a
inflagao.

A indlstria, outro setor vital para a economia galcha,
m:?m:ﬂm interrupgdes na producdo e aumento dos custos
operacionais devido a danos nas instalagdes e equipamentos. A
produgao de veiculos no Brasil caiu 26,8% em maio, na
comparacao com o mesmo periode do ano anterior, conforme
balanco divulgado pela Anfavea, a associacdo que representa as
montadoras. O desempenho no més foi afetado pelas enchentes
no Rio Grande do Sul, que paralisaram por 12 dias a fabrica da
General Motors (GM) em Gravatai, onde é produzido o Onix, um
dos carros mais vendidos do Pais

As enchentes no Rio Grande do Sul ndo s3o apenas um problema

local, mas uma questdo de importdncia nacional, dada a sua
capacidade de impactar a economia brasileira de forma
abrangente. Contudo, ainda precisamos de mais dados

econdmicos para mensurarmos 0s impactos dessa tragédia na
economia brasileira. O estado pesa 6,5% na economia nacional,
segundo o IBGE. Conforme Rebeca Palis, coordenadora de Contas
Nacionais do orgao, metade do PIB galcho estd em cidades que
tiveram a situacao classificada como calamidade publica, mas é
melhor aguardar os primeiros dados de maio para analisar os
impactos. Parte do efeito negativo deverd ser transitério, diante
da injecao de recursos federais para a recuperagdo. Os impactas
também deverdo variar conforme os setores da economia. ﬁﬂm
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CAIXA Expert PIMCO Income FIC RF IE

luros altos: oportunidade em Renda Fixa no Exterior

Langado em agosto de 2023,

.

sem exposicdo cambial, cujas principais caracteristicas s3o:

Taxas de Jures: Em alguns casos, paises com economias
mais maduras podem oferecer taxas de jurcs diferentes do
que as disponiveis no mercado doméstico, por estarem em
momentos distintos de ciclo econdmico, o que pode resultar
em retornos mais elevados para os investidores;

Acesso a Mercados Mais sofisticados: Investir
globalmente permite acessar mercados financeiros mais
sofisticados e estdveis, com menor risco politico e

institucional;

Baixa correlagdo com os ativos domésticos: Investir em
renda fixa global permite diversificar o risco, pois os ativos
ndo estdo ligados apenas & economia brasileira, tendo
correlagbes muito baixas. Isso ajuda a reduzir a EXPOSicao a
eventos econdmicos locais ou as chamadas idiossincrasias

brasileiras;

o CAIXA EXPERT INCOME IE, destinado -
a investidores qualificados, € um fundo de renda fixa no exterior,

Diversificacdo Internacional: Oportunidade de acessar
segmentos e ativos disponiveis no mercado externo,
ampliando as possibilidades de retorno atreladas a Usg$ 128
trilhdes de délares em volume de negociacdo;

Diversificagdo de Emissores: A renda fixa global oferece
acesso a uma variedade de emissores, incluindo governos e
empresas de diferentes paises, o que amplia as oportunidades
de escolha.

7

Tipo de Investidor: nesse primeiro momento o fundo é
dedicado exclusivamente a investidores qualificados;

Ligdider




= Titulos Hipotecarios

= Créd. Privado baixo
Rsico

= Titulos
Governamentais

High Yield

= Mercados
Emergentes

Robustez da Carteira

O RPPS podera avaliar o histérico de desempenho do fundo
Master, que ja conta com mais de 10 anos de constituicao e possui
uma carteira bastante robusta, composta por titulos publicos
federais, titulos imobilidrios, titulos municipais e ativos de
emissores corporativos, dentre outros, de diversos paises todos
selecionados com base em uma estratégia multisetorial e
balanceada, com foco na alocagdo em ativos de maior rendimento
e qualidade, buscando fornecer fontes de retorno diversificadas e
consistentes ao longo do tempo.

B i AR

ANBIMA

Vale destacar...

O CAIXA EXPERT INCOME IE é um investimento que possui baixa
correlagdo com os ativos domésticos, nesse sentindo, acreditamos
que permitira ao RPPS a busca por retornos em um mercado maduro
e promissor, com aumento na diversificacdo e consequente redugao
do risco total da carteira.

Parceria Estratégica Caixa Asset e PIMCO

Sobre a PIMCO (Pacificic Investment Management Company),
fundada em 1971 na Califérnia, possui 1,8 trilhdes de ativos sob
gestdo, conta com equipe de analistas ao redor do mundo avaliando
oportunidades de alocagdo para o fundo. Além disso, © momento
atual apresenta taxas de juros globais altas, sendo uma “janela de
oportunidade” que antes ¢ RPPS n3o olhava, dado que Jerome
Powell, presidente do Federal Reserve (Fed), segue postergando o
inicio do corte de juros nos Estados Unidos. Portanto, é uma
oportunidade Unica e pontual para diversificar riscos e caplurar essa

possibilidade de retornos atraentes.

CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCADOD LP
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC FI
CNPJ: 51.659.921/0001-00
Artigo 92, 1| da Resolugdo 4.963/21 - “Investimento no Exterior”
Enquadramento: {limite de 10% do PL do RPPS)
Muitimercado Investimento no Exterior
RPPS, PT, PJ (Classificados como Investidores Qualificados)
0,93% 3.a. podendo chepar a 1,56% a.3.
NZo se aplica
RS 25.000,00
RS 100,00
RS 0,01
RS 2.500,00
12h00 (Hordrio de Brasilia)
Nio se aplica
D+0/D+1
D11/D48
Arrojado
CAIXA Frondmica Fedaral (CNP: 00. 360.305/0001-04)

CAIXA DTVM S.A {CNPI: 42.040.639,/0001 40}
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA - CNPI:
4%.928.567/0001-11

Auditor Independénte:




INFORMACOES GERAIS

Relatério CADPREV/DAIR

Informacgdes Tribunal de
Contas

CREDENCIAMENTO

O credenciamento de instituicdo
financeira e fundos de investimento
CAIXA agora estd disponivel para
consulta na internet. Para acessar
basta clicar AQUI. Consulte,
credencie e conte sempre com a
CAIXA!

EXTRATOS FUNDOS CAIXA

Os extratos dos fundos de investimento
nao disponiveis no Gov Contas ou IBC sao
enviados ao endereco eletrénico do RPPS
cadastrado em nossa base de dados.
Fazem parte dessa rotina: Fundos de
Vértice (CAIXA FI Brasil 20XX); FII Rio
Bravo; FIP, FIC Expert Valor RPPS, FIC
Expert Dividendos RPPS e FIA BDR
Institucional Nivel I. Para incluir, alterar ou
excluir e-mails basta enviar uma solicitacao
para: gerdi0l @caixa.qgov.br

A sugestdo do més que
acreditamos ser uma boa
pedida para o seu
momento de leitura é:

Ruido - Uma falha no julgamento
humano(2021).

Neste livro, Daniel Kahneman, Olivier
Sibony e Cass R. Sunstein mostram
que o ruido tem efeitos prejudiciais
em muitos campos, incluindo
medicina, direito, satde publica,
previsao econdmica, ciéncia forense,
protegao a crianga, avaliacdes de
desempenho e selecdo de pessoal. No
entanto, individuos e organizacdes
frequentemente ignoram seu impacto,
a um grande custo.

Para consulta a resenha completa,
clique aqui.

Boa leitura!

E VOCE?

Tem alguma dica de
filme, documentério,
palestra ou livro que
gostaria de compartilhar
Com 0s nossos leitores? Basta nos
enviar um e-mail com a sua dica
explicando em poucas palavras o
porqué da sua sugestio.

#compartilha

SALA DE LEITURA

g

SESSAQ DE CINEMA

A sugestdo de filme que

acreditamos ser uma
Excelente pedida para a
Sua sessao de cinema é:

Uma Vida - A Histéria de Nicholas
Winton (2023).

Trata-se de um filme de drama
biografico do humanitério britanico
Nicholas Winton, estrelado por
Anthony Hopkins e Johnny Flynn como
Winton, que devido as suas acies tem
sido chamado de "o Oskar Schindler
britanico".

Para consulta a sinopse completa,
cligue aqui.

Boa pipoca e bom filme!

O MAILING RPPS
Ak g Mrwﬁ Quer atualizar seu

L& e-mail de contato, para

i receber os informativos
€& materiais exclusivos
produzidos Para RPPS?

Faca a leitura do QR Code acima e
peca o cadastramento do seu e-mail
€m nosso maifing RPPS

#mailing ..
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Fundo/Categoria
: CNPJ
xa At 7° _;n_uo_ “b" {Limite para
alocacao dos recursos: 160% %)

% BENCH | % INPC+8" % IPCA+5,89° E % BENCH | % INPC+6" {% IPCA+5 89"

FIC BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RF 23 215 057/0001-55 RS 7406 41 46
FIORASIL IMAB LP 10 74065300019 RE 4 30 1369 .wm 26 -0.23 - - - 635 96 81 86,97 8354
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PORTFOLIO

Fundo/Gategoria
CNPJ
Aghes - Art. §° Inciso | “a™ { Limite para aiocagao
dos recursos: 30%) : i

FIACOES BRASIL INDEXA IBOVESPA 13.058.816/0001-18
FACOES BRASIL IBX - 50y 03.737.217/0001-77
Fl &«@mn BRASIL ETF IBOVESPA 1 15.154.22610001-50
FIC FlA BRASIL AQOES LIVRE NTITATIVO 30.

FiA PETROBRAS & ; 03914 671/0001-5

FIC FiA CAIXA MULTIGESTOR 30.068 224/0007-04
FIA CAIKA SHALL CAPS ATIVO 15154 220/0001-47
CALXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 14,507 829/0001-05
CAL EXPERT VINGI VALOR DIVRFFS FIC ACOES 15 154 441000115
FI4 PETRCBRAS PRE-SAL 11.050.584:0001-42
FACONSUMG ™ - 10.577 512/0001-79
FI ACOES VALE 10 RIQ DOCE 04.885 820/0001-59
FIACOES DIVIDENDOS ® 05.900.798/0001-41
FI ACOES SUSTENT EMPR ISF 338/0001-63

FlACCES CONSTRUCAD CIVIL
Fi ACOES INFRAESTRUTURA
CAIMA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACGES 20.068 080/0001-07
NDEXA SETOR FINANCEIRD 40209 029/0601-00
Investimentos no Exterior - Art. 9%, Inciso §i { Limite

para alocagao dos recursos: 10%)

FIC CXMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES MM IE 39.528.038/0001-77
Invastimentos no Exterior - Art. 9° inciso

para alocagdo dos recursos; 1

FYACOES BDR INSTITUCIONAL NIVEL 1 = 17 502 937/0001-58
CAIXAESG FIC ACSES BDR NIVEL | = 42760.2610001-87
Multimercados - AL 10°, Inciso | "a" {Limite para

alocagao dos recursos: 10%)

FI INDEXA BOLSA AMERICANA HULT P  30.036.23540001-02
FI JURCS € MOEDAS MM cs 14.120. 5201000142
FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP 93737 188/0001-43
FIC CAIXA ERASILESTRATEGIA LVRE MULTLP 34 650 275/0001-18
FILCAIXA ALOCAGAG HACRG BMULT LF i 05.070:841/0001.87
CAIXAFIC HEDGE MK LP 30.088.135/0001-5

CADA INDEXS SHORT COLAR MM LP 2C. 157 E110001:01
*Rentabiidade referente a maioi2024
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Geréncia Nacional de Relacionamento e Distribuicdo
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A Asset

TAXAS INDICATIVAS

FUNDO

2024 X
2025 X
2026 X
2027 X
2028 X
2030 X
2032 X
2033 X
2035 X
2040 X

03.06.2024 -
ADM
0,10%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%

TAXA (1pcA:)

8,84%
6,08%
6,22%
6,23%
6,24%
6,16%
6,20%
6,20%
6,21%
6,16%

CNPJ
50.65.944/0001-03

54.518.271/0001-62
54.518.391/0001-60

50.642.114/0001-03
50.470.807/0001-66

50.658.938/0001-71
50.568.762/0001-67

50.569.054/0001-40

54.390.568/0001-95
54.390.771/0001-61

“0S VALORES DAS TAXAS INDICATIVAS SAOC BRUTOS, OU SEJA, NAO INCLUEM ENTRE 0,10% £ 0,15% DE CUSTOS INERENTES AG PRODUTO E SAO REFERENTES A ABERTURA DA DATA ACIMA. NAD HA

GARANTIA DE VALORES DETAXA ATEAF

INALIZACAC DA OPERACAC NO DIA DA APLICACAG.




