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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 012/2023 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data; 05 de dezembro de 2023

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jodo Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 122 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 09:45 horas do dia 05 de dezembro de 2023. DELIBERACOES: Dado inicio & reunido do Comité
de Investimentos, o presidente inicia a reunido com base no relatério elaborado pela Diretoria Administrativa e

Financeira que sera utilizado ao longo da reuni&o e sera anexado a esta ata. O presidente inicia com o ltem 1
do Relatério destacando as movimentacdes realizadas no més de novembro de 2023. Conforme decidido na
112 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos em 2023, na CEF foram aplicados R$ 3,160 milhes em \
06/11/2023 no CAIXA Fl BRASIL 2027 X TP RF — CNPJ 50.642.114/0001-03, referentes aos ingressos das |
contribuicdes previdenciarias. Destaca o presidente que a Prefeitura Municipal n&o realizou novamente o ‘:.
pagamento da parte referente a contribuicdo patronal, o qual podera ser objeto de acordo de parcelamento no. |
futuro. No més de novembro houve o pagamento do cupom semestral referente as NTN-Bs com vencimpnio ‘
em ano impar, os quais foram reaplicados da seguinte forma: i) na CEF houve a reaplicagdo de R$ 439 18,30”
em 21/11/2023 no CAIXA Fl BRASIL 2027 X TP RF — CNPJ 50.642.114/0001-03 e no Banco do/Brasil R$
647.343,07 no BB VERTICE 2027 — CNPJ 46.134.096/0001-81 em 21/11/2023. Houve também resgates do —
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CAIXA Fl BRASIL TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 05.164.356/0001-84 para o pagamento de despesas
administrativas no valor de R$ 495.000.00/e de despesas previdenciarias no valor de R$ 1.050.000,007 Em
seguida o presidente informou em que ndo houve convocagdo de Assembleias ou divulgagéo de Fatos
Relevantes dos fundos investidos pelo IPMS no més de novembro/2023, conforme atestado pela Diretoria
Administrativa e Financeira. Passou ent&o para a analise da rentabilidade onde o presidente discorreu a partir
do Mapa de Rentabilidade da Carteira em conjunto com os Relatorios de Posi¢do de Investimentos em
30/11/2023 e 04/12/2023 (itens 2 a 4 do relatério). A rentabilidade total da carteira situou-se em 10.75%: com
rentabilidade superior IPCA do periodo, que foi de 4,04%. A carteira total teve um resultado positivo de cerca
de R$ 18,30 milhées no més de novembro/2023, O segmento de renda ﬁ/x/a,,apresentou resultado positivo em
R$ 5,32 milh&o, o segmento de renda variavel teve ganhos de R$ 10,35 milhdes e os fundos com alocacao no
exterior tiveram resultado positivo de R$ 2,62 milhdes. Passou a analisar o Relatério dos principais indices dos
Fundos Aplicados pelo IPMS posicdes de 30/11/2023 e 04/12/2023 em conjunto com os relatorios de
rentabilidade da CEF do mesmo periodo. (itens 5 a 8 do relatério). Verifica-se que no més de novembro/23 o
segmento que apresentou melhor rentabilidade no segmento de renda fixa foi o IMA-B 5+ seguido pelo IRF-M
1+ com rentabilidade de 3,39% e 3,14%. O presidente destacou que tais rentabilidades foram produto do ajuste
da curva de juros e das boas noticias nos campos politico € monetario tanto aqui no Brasil bem como no
exterior. Por outro lado, o CDI tem se mostrado bem atrativo com rentabilidade em 12,04% no mesmo periodo.
e sem o risco de mercado que os fundos de perfil longo trazem (volatilio’éde de 7,56% no IMA-B 5+ e 4,33%
no IRF-M 1+, enguanto que no CDI a volatilidade & quase nula, em 0,06%. Em mesma situacdo encontram-se
os fundos de vértice, com rentabilidade superior & meta atuarial e com risco semelhante ao CDI. Além disso,
visto que os aportes do Instituto focam o longo prazo e considerando-se que a velocidade de movimentagao
dos ativos & bastante inferior que as casas gestoras de investimento, ha de se priorizar muitas vezes opgbes
com menor risco, mesmo que a sua rentabilidade seja inferior que a de outros tipos de investimento. Neste
inicio do més de dezembro os indicadores longos apresentam recuo, com rentabilidade nula no IMA-B 5+ e
-0,11% ﬁé IRF-M 1+ até o dia 04/12/2023. O segmento de renda variavel apresentou forte resultado no mé

de novembro/2023 com rentabilidade de 12,54% 1o Ibovespa e 12,20% no indice de Governanga Corporativ‘

(IGC). Por outro lado, no inicio do més de dezembro a renda variavel estd em desaceleragdo com rentabllldade
no lbovespa de -0,42% e 0 1GC em -0 41%. 0 presidente resolveu ainda destacar o desempenho do Fundo
CAIXA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP — CNPJ 14.120.520/0001-42, cuja rentabilidade no més de
outubro foi 0,95%; e acumulado de 11,50% nos ultimos 12 meses ou 95,51% do CDI. Prosseguiu com a a}Lali'se

da conjuntura econdmica, a partir dos relatérios das principais casas de investimento o qual o IPM3 possui
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de novembro/2023 elaborado pela Bradesco Asset Management onde destaca que, no cenario internacional,
a ata da ultima reunido do Federal Reserve reforgou a disposicdo de manter as condigdes financeiras restritivas
por mais tempo. No documento, o Fed considerou que o mercado de trabalho segue apertado, embora a oferta
e a demanda estejam se equilibrando. Sobre a inflagdo, novamente os membros reconheceram algum alivio
na inflagdo, mas reforgaram que o seu patamar ainda segue distante da meta. Este cenario impacto o cenario
de juros no Brasil, onde Banco Central consolidou a indicagéo de ritmo de corte de 50 pontos base na ata de
sua ultima reuniao ao retirar o trecho gue discutia as condigbes para intensificagdo do passo. Por outro lado, o
Banco Central também apontou riscos altistas, como a persisténcia de pressdes inflacionarias globais e uma
maior resiliéncia da inflacdo de servigos. Além disso, a incerteza acerca da meta fiscal foi citada como um fator
gue pode impactar as expectativas de inflacdo, que ja se encontram desancoradas, €, portanto, afetar a politica
monetaria. Passou-se entdo para a analise do Boletim RPPS de novembro/2023 elaborado pela Caixa
Econdédmica Federal, destacou que o més de novembro foi marcado pelo forte movimento de fechamento das
curvas de juros a nivel global. A divulgagdo de mudangas importantes na composicao das emissdes de titulos
pelo Tesouro americano, juntamente com a sinalizagéo de que o aperto monetario na maior parte dos paises
desenvolvidos ja esta nos estagios finais, retirou grande parte da pressao altista da curva. Além disso, a
diminuigdo da ameacga de escalada da guerra no oriente médio, contribuiu para descompressdo de um
importante vetor de risco. Nesse cenario, que culminou na melhora das condi¢cbes financeiras, além da
reversao de parte do aumento da taxa de juros em varios paises do globo, observamos ainda enfraquecimento
do dolar americano frente a seus principais pares e melhor performance de ativos de risco, como renda variavel,
gue registrou desempenho positivo nas principais bolsas. No Brasil, os ativos domesticos se beneficiaram tanto
do cenario internacional menos tensionado, como da dissipacao de riscos fiscais internos apds a aprovacgéo
da Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) e da PEC da Reforma Tributaria no Senado. Alem disso, os dados
de inflacdo seguiram em trajetdria de desaceleracédo, o que da suporte para que o Banco Central do Brasil
(BCB) mantenha o ritmo de corte de juros nas proximas reunides. Nesse contexto, tanto as curvas de juros
fecharam, revertendo o movimento de alta observado no més anterior. Além disso, o real se valorizou frente

ao dolar e o Ibovespa registrou o melhor resultado para o periodo desde 2020. Para dezembro a expectati

& de manutencdo do cenario positivo observado no més anterior. Na renda variavel, o Ibovespa apresento )
forte valorizacéo de 12,54% em relagdo ao més anterior, fechando aos 127.331 pontos. No acumulado do ano,
a performance & de 16,04%. O desempenho do mes e explicado, principalmente, pela reducéo da averséao ao
risco dos investidores em fungao de fatores externos e internos. No ambito domeéstico, houve aprovagéo }iﬂ PL
de tributac&o de fundos fechados e offshores, com expectativa de aprovagéo do PL das bets em dezembro. O
texto da Reforma Tributaria foi aprovado no Senado em dois turnos, voltando a Camara dos Dgéjos por
conta das alteragdes feitas pelos senadores. No ambito da politica monetaria, a expectativa € que o COPOM
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decida por mais um corte de 50 bps na proxima reuniao de dezembro, levando a Selic para 11,75% a.a. Nos
EUA, com relagdo a conjuntura econémica, notamos moderado nivel de arrefecimento em dados de atividade
e de inflagdo mais benigna que contribuiram para o aumento do apetite ao risco dos investidores devido a
leitura de que o nivel de juros basicos norte-americano atual permite inferir que o ciclo de elevagdo terminou.
Projeta-se que o COPOM deve continuar o ciclo de cortes nas proximas reunides, levando a taxa para 9,5%
ao final de 2024. Para dezembro, segue-se com uma perspectiva mais positiva para o indice acionario
brasileiro, em decorréncia da segunda manutengao consecutiva da taxa de juros pelo Federal Reserve na
reunido do inicio do més e melhora marginal das condigbes financeiras no mercado norte americano, o que
deve beneficiar a Bovespa. Passou-se finalmente a analise do Boletim Focus — Relatério de Mercado elaborado
pelo Banco Central do Brasil de 01/12/2023 (item 10), onde verifica-se que o mercado mantém a projecéo da
taxa Selic em 11,75% para o fim de 2023, enquanto que para 2024 a projecdo do mercado para a Selic se
manteve em 9,25%. Houve uma revisdo para baixo da projegéo do PIB para 2023, sendo que ha quatro
semanas a taxa de crescimento projetada era de 2,89% e atualmente é de 2,84%. Para 2024 houve a projegéo
de crescimento foi mantida em 1,50%. A taxa de cambio para 2023 foi ligeiramente reduzida de 5,00 ha quatro
semanas para 4,99, enquanto em 2024 foi reduzida de 5,05 para 5,03. A projecéao da inflagédo IPCA para 2023
foi revisada para 4,63% para 4,54% sendo que para 2024 o cenario de inflagéo foi ligeiramente elevado de
3,91% para 3,92%. O Comité concluiu que, apesar da melhora do cenario em relagéo a volatilidade verificada
nos meses anteriores, € momento de se consolidar os ganhos obtidos em 2023 e preparar-se para um cenario
desafiador para o ano de 2024, com as divergéncia apuradas em relagao a meta de déficit zero no orgamento
de 2024 e as eleigbes municipais no Brasil e as presidenciais nos EUA. Devido a estas consideragdes, o
Comité decidiu por manter a politica de alongamento paulatino do duration da carteira. Visando essa
diversificacéo, optou-se por aportar em fundos de vertice 2028 , mantendo uma rentabilidade duradoura em
parte da carteira com expectativa de valorizag@o superior a meta atuarial para os préximos anos. Houve
também ponderagdes no que se refere a diversificar parte dos investimentos no Banco do Brasil, decidindo por
aportar parte no BB e parte na Caixa Econdmica Federal, visto que havera pagamento das contribuicées
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Consta como anexo a esta ata: 1) Relatério da Diretoria Administrativa e Financeira — Material para a 127
Reunido do Comité de Investimentos elaborada em 05/12/2023 e seus anexos; Il) Material Informativo Taxas
Indicativas dos Fundos Veértice de 04/12/2023 divulgado pelo Banco do Brasil. Nada mais havendo foi
encerrada as 11:15 horas a 122 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de 2023 tendo, eu, Jodo Ramos

Junior, lavrado a pres\‘ nte Ata, que depois de lida, segue devidamente assinada pelos participantes.

N
Presjente do Com> (A/(jaz /
& =

Rua Anténio Renzi Primo, 100 — Vila Adelina — Suzano - SP - CEP: 08675-350 - Telefone: 4752-9600



