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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 011/2023 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 06 de novembro de 2023

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jodo Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 11® Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO — IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 10:45 horas do dia 06 de novembro de 2023. DELIBERAGOES: Dado inicio a reuni&o do Comité
de Investimentos, o presidente inicia a reunido com base no relatério elaborado pela Diretoria Administrativa e
Financeira que sera utilizado ao longo da reuniéo e sera anexado a esta ata. O presidente inicia com o Item 1
do Relatério destacando as movimentacgdes realizadas no més de outubro de 2023. Conforme decidido na 10?
Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos em 2023, na CEF foram aplicados R$ 3,293 milhées em
06/10/2023 no CAIXA FI BRASIL 2024 X TP RF — CNPJ 50.635.944/0001-03, referentes aos ingressos das
contribuicdes previdenciarias. Destaca o presidente que a Prefeitura Municipal n&o realizou o pagamento da
parte referente & contribuicdo patronal, o qual podera ser objeto de acordo de parcelamento no futuro. Houve
resgates do CAIXA Fl BRASIL TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 05.164.356/0001-84 para o pagamento de
despesas administrativas no valor de R$ 438.000,00 e de despesas previdenciarias no valor de

1.000.000,00. Em seguida o presidente informou em que houve em outubro/2023 a divulgagao de fato relevant
do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — CNPJ 14.631.148/0001-39 e convocagéo de Assemblei":
Geral de Cotistas dos Fundos: i) INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO
MULTISSETORIAL Il — CNPJ 13.344.834/0001-66; ii) LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDQ/DE |
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ 12.440.789/0001-80; e iii) HAZ FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO — Fll, sendo que detalhes dos objetos em pautas na Reunido b

respectivas atas encontram-se anexas no Relatorio emitido pela Diretoria Administrativa e Finapceira. Passou—

como as
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em conjunto com os Relatérios de Posicao de Investimentos em 31/10/2023 e 03/11/2023 (itens 4 a 6 do
relatorio). A rentabilidade total da carteira situou-se em 8,15%, com rentabilidade superior IPCA do periodo,
que foi de 3,75%. A carteira total teve um resultado negativo de cerca de R$ 2,14 milhdes no més de
outubro/2023, O segmento de renda fixa e renda variavel apresentou resultado positivo em R$ 1,66 milhao e
de R$ 3,19 milhdes respectivamente, ja o segmento exterior apresentou resultado negativo de R$ 607,4 mil.
Passou a analisar o Relatorio dos principais indices dos Fundos Aplicados pelo IPMS posicées de 31/10/2023
e 03/11/2023 em conjunto com os relatorios de rentabilidade da CEF do mesmo periodo. (itens 7 a 10 do
relatério). Verifica-se que no més de outubro/23 o segmento que apresentou melhor rentabilidade no segmento
de renda fixa foi o CDI seguido pelo IRF-M 1 com rentabilidade de 1,00 e 0,96%, respectivamente. No més de
outubro os fundos longos IMA-B e IMA-B 5+ apresentaram novamente rentabilidade negativa, de - 0,66% e
-0,98%, respectivamente. O presidente ressalta que, ainda que a rentabilidade do IRF-M1+ e IRF-M tem se
apresentado superior ao longo do ano (12,95% e 12,04%), o CDI tem se mostrado bem atrativo com
rentabilidade em 11,02% no mesmo periodo e sem o risco de mercado que os fundos do tipo longo trazem.
Em mesma situacéo encontram-se os fundos de vertice, com rentabilidade superior a meta atuarial e com risco
semelhante ao CDI. Além disso, visto que os aportes do Instituto focam o longo prazo e considerando-se que
a velocidade de movimentagao dos ativos e bastante inferior que as casas gestoras de investimento, ha de se
priorizar muitas vezes opg¢des com menor risco, mesmo que a sua rentabilidade seja inferior que a de outros
tipos de investimento. Neste inicio do més de novembro os indicadores longos apresentam forte alta, com
rentabilidade de 1,02% no IMA-B 5+ e 0,98% no IRF-M 1+ até o dia 04/11/2023. O segmento de renda variavel
apresentou forte recuo recuperagao no més de outubro/2023 com rentabilidade negativa de 2,94% no Ibovespa
e -3,65% no indice de Governanga Corporativa (IGC). Por outro lado, no inicio do més de novembro a renda
variavel esta em forte aceleragéo com rentabilidade no Ibovespa de 4,43% e o IGC em 4,50%. O presidente
resolveu ainda destacar o desempenho do Fundo CAIXA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP — CNPJ
14.120.520/0001-42, cuja rentabilidade no més de outubro foi 0,85%, e acumulado de 12,56% nos Ultimos 12
meses ou 94,82% do CDI. Prosseguiu com a analise da conjuntura econémica, a partir dos relatorios das
principais casas de investimento o qual o IPMS possui relacionamento e que disponibilizem relatérios: de
anélise de cenario de forma publica. (item 11). Para analise da perspectiva do cenario para investimento) o
presidente destacou os comentarios da Sintese Mensal do més de outubro/2023 elaborado pela Sicredi onde

destaca que os dados de outubro apontam para um ponto de inflex&o na atividade econémica. O setor d
servigos, que vinha sustentando ganhos, teve forte queda, enquanto o mercado de trabalho e a confianga do
empresarios ja sinaliza fragueza. Enquanto isso, a dinamica corrente da inflagdo permanece benigna apesar |

de ser esperado alguma aceleragédo nas leituras restantes de 2023 para 2024, sendo que o cenarig’ainda se

mostra incerto com leve viés de alta com isso o COPOM manteve a cautela levando a esperar ciclo mais
lento de queda da Selic. Passou-se entéo para a anélise do Boletim RPPS de outubro/2023/elaborado pela

Caixa Economica Federal, destacou que, em outubro, o cenario global seguiu registrando grande volatilidade, ,-l
/
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tendo como pano de fundo a continuidade do aperto monetario nas principais economias desenvolvidas em
meio aos esforgos em conter a inflagéo, a crescente preocupagao com cenario fiscal em varios paises do globo
e o surgimento de novos conflitos geopoliticos no oriente médio, que elevaram as incertezas no mercado
internacional. Com isso, houve no més um movimento de aversao a risco que culminou no aumento dos pregos
das commodities, fortalecimento do délar frente a seus principais pares, queda nas bolsas internacionais e
trajetoria ascendente das curvas de juros, com destaque para os EUA, onde a combinag&o de uma atividade
resiliente e aumento do prémio de risco levaram a uma elevacé&o significativa da parte mais longa da curva. No
Brasil, em que pese o momento atual de ciclo de corte de juros em contraponto ao resto do mundo, as curvas
de juros seguiram o movimento de alta global, influenciadas tanto por fatores externos ja listados, bem como
por fatores internos, como a deterioragdo do ambiente fiscal em raz&o da antecipac&o da discuss&o da
flexibilizac&o da meta fiscal para 2024. A expectativa para o més de novembro € que, tendo em vista o cenario
exposto, é recomendado operagdes de giro tatico visando capturar prémios nos momentos de maior
volatilidade da curva de juros e mudangas de pregos em um espaco curto de tempo. Diante do cenario global
atual, recomenda-se que todas as alocagbes sejam realizadas com maior cautela. Na renda variavel, o
Ibovespa desvalorizou 2,93% em outubro, fechando em 113.144 pontos. O desempenho do més & explicado
pelo aumento da averséo ao risco dos investidores em funcéo de fatores internos e externos. Ao longo do més,
nos EUA, os rendimentos das treasuries mais longas continuaram subindo, mantendo a tendéncia de alta ja
observada nos ultimos meses e impondo perdas aos principais indices acionarios ao redor do mundo. No Brasil,
a Camara dos Deputados aprovou o Projeto de Lei que taxa fundos exclusivos e offshores. A proposta € uma
das medidas do Ministério da Economia para elevar receitas e auxiliar a execu¢io da politica fiscal. Em relagéo
a Reforma Tributaria, o texio segue em apreciacdo no Senado e deve ter sua votacao concluida até o final do
ano. No ambito da politica monetaria, o COPOM decidiu por mais um corte de 50bps na ultima reuniao de
novembro, levando a Selic para 12,25% a.a. Para novembro, apesar da perspectiva positiva para os pregos e
valorizagéo dos ativos, o balango de riscos tornou-se negativo, devido ao cenario externo. Influéncias como
liquidez global e variagées nas commodities pressionam o mercado. Passou-se finalmente a analise do Boletim

Focus — Relatorio de Mercado elaborado pelo Banco Central do Brasil de 27/10/2023 (item 12), onde verifica-

se que o mercado mantém a projecéo da taxa Selic em 11,75% para o fim de 2023, enquanto que para 202
a projegdo do mercado para a Selic se elevou para 9,25%. Houve uma revisdo para baixo da projecéo do PIB
para 2023, sendo que ha quatro semanas a taxa de crescimento projetada era de 2,92% e atualmente & de
2,89%. Para 2024 houve a projeg&o de crescimento foi mantida em 1,50%. A taxa de cambio para 2023 ,fon
elevada de 4,95 ha quatro semanas para 5,00, enquanto em 2024 foi ligeiramente elevada de 5,02 para 6,05.
A projecéo da inflacdo IPCA para 2023 foi revisada para 4,86% para 4,63% sendo que para 2024 o/eénario de
inflac&o foi ligeiramente elevado de 3,87% para 3,90%. O Comité concluiu que o cenario de i?{timento tem
se direcionado na mesma situagdo que a verificada nos meses anteriores, o qual, mesmo coffi um cenario de
reducdo na taxa Selic, hd a manutencéo das curvas de juros em patamares elevados, devido ao cenario //)
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nacional e o global. Considerando que o bom desempenho dos fundos de vértice e considerando o seu baixo
risco, deliberou-se pelo alongamento do duration da carteira gradualmente, com aportes nos fundos de veértice
2027, que indicava uma taxa de 6,00% acima do IPCA para aportes na data de hoje (Informe da Caixa Asset),
o que garantiria a rentabilidade acima da meta atuarial para os préximos trés anos. Destaque ainda que no
més de novembro havera o pagamento do cupom referente as NTN-Bs com vencimento em ano impar, o qual
foi deliberado que devera ser reaplicado no fundo de vértice 2027. Com isso o Comité de Investimentos
APROVOU: (i) referente a novos aportes e ingressos de recursos referentes a: 1) resgates devido as liquidactes
antecipadas provenientes de decisbes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; Il) os valores recebidos
da distribuicao de rendimentos dos fundos; Ill) os valores recebidos dos acordos de parcelamento; e 1V) os
repasses das contribuicdes mensais; APLICAR no CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF — CNPJ 50.642.114/0001-
03. (ii) Para os recebimentos dos cupons semestrais dos Fundos de vértice com vencimento em ano impar,
APLICAR no CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF — CNPJ 50.642.114/0001-03 para os recebimentos dos fundos
custodiados pela CEF e no BB VERTICE 2027 — CNPJ 46.134.096/0001-81 para os valores recebidos de
fundos custodiados pelo Banco do Brasil. Para o pagamento de despesas administrativas e previdenciarias (iii)
RESGATAR do CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 05.164.356/0001-84. Consta como anexo
a esta ata: 1) Relatorio da Diretoria Administrativa e Financeira — Material para a 11* Reunido do Comité de
Investimentos elaborada em 06/11/2023 e seus anexos; |l) Material Informativo Taxas Indicativas Familia
Veértice dos Fundos.da (ggxa Econdmica Federal de 06/11/2023 divulgada as 11h15. Nada mais havendo foi

encerrada as 11:35 haras a 112 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de 2023, tendo, eu, Jodo Ramos
Junior, lavrado a presente Ata, que depois de lida, segue devidamente assinada pelos padicipﬁrﬁes.

Rua Antdnio Renzi Primo, 100 - Vila Adelina - Suzano - SP - CEP: 0RB675-350 - Telefone: 4752-9600



