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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 009/2023 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 05 de setembro de 2023

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jo&o Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunibes, realizou-se a 9* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 10:50 horas do dia 05 de setembro de 2023. DELIBERAGOES: Dado inicio & reunigo do Comité
de Investimentos, o presidente inicia a reunido com base no relatério elaborado pela Diretoria Administrativa e
Financeira que sera utilizado ao longo da reuni&o e sera anexado a esta ata. O presidente inicia com o ltem 1
do Relatdrio destacando as movimentagdes realizadas no més de agosto de 2023. Conforme decidido na 82
Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos em 2023, na CEF foram aplicados R$ 16,329 milhdes em
07/09/2023 no CAIXA FI BRASIL 2024 X TP RF — CNPJ 50.635.944/0001-03, referentes aos ingressos das
contribuicbes previdenciarias e o resgate total do FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIA — CNPJ
02.895.694/0001-06. Referente ao pagamento do cupom dos fundos de vértice 2024, em 16/08/2023 foram
aplicados R$ 2.778.332,68 no BB PREVID VERT 2024 — CNPJ 49.964.484/0001-88 e R$ 9.329.650,26 no
CAIXA FI BRASIL 2024 X TP RF — CNPJ 50.635.944/0001-03. Houve resgates do CAIXA FI BRASIL TITULOS
PUBLICOS RF - CNPJ 05.164.356/0001-84 para o pagamento de despesas administrativas no valor de R$
155.000,00 e as das despesas previdenciarias no'valor de R$ 947.000,00. Informa também o presidente que
em 18/08/2023 foi realizada a incorporagéo do valor 2plicado de R$ 3.769.132.51 no MULTINVEST FIA — CNPJ
13.608.335/0001-39 no MULTINVEST SMALL CAPS FIA — CNPJ 29.0491641 8/0001-50 conforme deliberado no
em AGC em 17/07/2023. Além disso, foi recebido R$ 31 468,04 em,31/08/2023 do TOWER I RF FI IMA-B sq
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- CNPJ 23.954.899/0001-87, conforme Fato Relevante divulgado pela Administradora. Em seguida o
presidente informou em que houve convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas realizadas no més de
agosto/2023: 1. AR BANK FIDC IMOBILIARIOS | = CNPJ 24.445.360/0001-65; em 10/08/2023; 2. LME REC
IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA — CNPJ 11.784.036/0001-20 em 16/08/2023 sendo que
a ordem do dia e as atas das assembleias constam no relatério anexo (item 2). Foi também recebido Fato
Relevante do TOWER Il RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5 — CNPJ 23.954.899/0001-87 em
31/08/2023. Passou entao para a analise da rentabilidade onde o presidente discorreu a partir do Mapa de
Rentabilidade da Carteira em conjunto com os Relatérios de Posicéo de Investimentos em 31/08/2023 (item 3
a 5 do relatorio). A rentabilidade total da carteira situou-se em 7,92%, com rentabilidade superior IPCA do
periodo, que foi de 3,23%. A carteira total teve um ganho de cerca de R$ 1,11 milhdo no més de agosto/2023,
O segmento de renda fixa apresentou resultado positivo em R$ 4,52 milhdes e o segmento de renda variavel
teve resultado negativo em R$ 4,66 mil, enquanto que os fundos atrelados ao exterior tiveram resultado positivo
em R$ 1,25 milhdées. Passou a analisar o Relatério dos principais indices dos Fundos Aplicados pelo IPMS
posicbes de 31/08/2023 e 04/09/2023 em conjunto com os relatérios de rentabilidade da CEF do mesmo
periodo. (itens 6 a 9 do relatorio). Verifica-se que no més de agosto/23 o segmento que apresentou melhor
rentabilidade no segmento de renda fixa foi o IRF-M 1 seguido pelo CDI com rentabilidade de 1,15 1,14%,/
respectivamente. No més de agosto os fundos longos IMA-B e IMA-B 5+ devolveram parte dos resultados
acumulados ao longo do ano, com rentabilidades negativas de -0,38% e —i',ZT%;‘i'espectivamente. O presidente
ressalta que, ainda que os indices longos (IMA-B 5+ e IRF-M 1+) tenham apresentado uma rentabilidade
significativa nos Ultimos 12 meses, a volatilidade € bastante significativa (o VAR do IMA-B 5+ em 31/08/2023
situava-se em 37,40% por exemplo, indicando o alto risco do investimento). Por este motivo, considerando-se
que os fundos de vértice atuais que tem se mostrado com rentabilidade superior & meta atuarial com risco
quase nulo. Porisso, ha de se analisar os movimentos de rentabilidade (em especial a ponta longa no segmento
de renda fixa) com bastante cautela, considerando os seus riscos. Uma vez que os aportes do Instituto focam
o longo prazo e considerando-se que a velocidade de movimentagdo dos ativos & bastante inferior que as
casas gestoras de investimento, ha de se priorizar muitas vezes opgdes com menor risco, mesmo que a sua
rentabilidade seja inferior que a de outros tipos de investimento. Neste inicio do més de setembro os
indicadores longos continuam a apresentar recuo, com o IMA-B e IMA-B 5+ com rentabilidades de -0,10% e -
0,24%, respectivamente até o dia 04109/2023. O segmento de /renda variavel apresentou forte recuo no més
de agosto/2023 com recuo de -5,09% no Ibovespa e -5,00% no indice de Governanca Corporativa (IGC). No

inicio do més de setembro a renda variavel ensaia um movimento de recuperagéo, com rentabilidade no
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Ibovespa de 1,76% e 0 IGC em 2,09%. O presidente resolveu ainda destacar o desempenho do Fundo CAIXA
JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP — CNPJ 14.120.520/0001-42, cuja rentabilidade no més de agosto
foi 0,90%, e acumulado de 13,08% nos ultimos 12 meses ou 96,53% do CDI. Prosseguiu com a analise da
conjuntura econdmica, a partir dos relatorios das principais casas de investimento o qual o IPMS possui
relacionamento e que disponibilizem relatérios de analise de cenario de forma publica. (item 10). Para analise
da perspectiva do cenario para investimento, o presidente destacou os comentarios da Sintese Mensal do més
de agosto/2023 elaborado pela Bradesco Asset Management onde destaca que o Copom deve manter cortes
de 50 pontos-base em suas proximas reunides. Na ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria foi
detalhada a decisdo de reducdo da taxa Selic para 13,25%. A Inflago tem exibido comportamento mais
benigno dos nucleos. A surpresa ficou concentrada em itens de cuidados pessoais e servigos, com os reajustes
ligados a educagéo e passagem aérea exibindo deflagdo menor que a esperada. A expanséo da economia
brasileira no segundo trimestre foi impulsionada principalmente por servigcos, com reversdo do forte
desempenho do setor agricola. A expansdo verificada em junho, por sua vez, pode ser atribuida ao
desempenho favoravel da industria e de servigos, que compensaram a estabilidade do comércio varejista e a
queda do setor agropecuario. No cenario internacional, a economia global seguiu registrando sinais de
desaceleragdo. Nos EUA houve perda de ritmo de servigos e acentuacéo da retracdo da industria. Na Area do
Euro, por sua vez, a surpresa negativa se concentrou em servigos que parece responder ao arrefecimento do

setor manufatureiro acumulado nos Ultimos meses. Ainda que o mercado de trabalho venha mostrando certa

resiliéncia na maior parte dos paises, esses resultados—somando-se a outros indicadores de confianga—
sugerem que desaceleragc@o da economia global tem se disseminado para o setor de servicos e os
componentes de novos pedidos indicam que essa tendéncia deve ser mantida nos meses & frente. Passou-se
entao para a analise do Boletim RPPS de agosto/2023 elaborado pela Caixa Econémica Federal, que destacou
no més de agosto o més foi marcado pela volatilidade dos ativos no cenario internacional. Dados divulgados
continuam evidenciando atividade econémica resiliente, mercado de trabalho ainda apertado e convergéncia
da inflagao ainda lenta, mesmo apods os apertos monetarios promovidos pelos principais bancos centrais, o
que reforca a tese de que os juros deverdo permanecer altos por um periodo prolongado. Somado a este
ambiente, houve reprecificacéo das taxas de juros de longo prazo nos EUA, com o rebaixamento de rating
americano no més e necessidade de mais emissoes liquidas pelo tesouro, em volume maior que o esperado
pelo mercado, tendo em vista o elevado déficit fiscz?klevando 0s agentes a pedirem mais prémios nos papéis.
Neste cenario, o dolar se valorizou frente as principais moedas e a curva de juros americana abriram,

especialmente nos vencimentos mais longos. No Brasil, © risk-off no mercado externo aliado as preocupacées
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fiscais levaram a um aumento de prémio de risco dos ativos, dado que o corte de 0,50% e a comunicacgéo do
COPOM vieram bastante em linha com o ja observado na curva de juros. A decepgao com os Ultimos dados
de arrecadacéo do governo federal, em conjunto com a incerteza em torno do resultado primario para 2024,
acentua o debate de que a meta do arcabouco fiscal pode ser relaxada ja no primeiro ano, trazendo um alerta
para a sustentabilidade da divida publica. Para o més de setembro no setor de renda fixa & que se deve seguir
atentos ao balanco de riscos, que ainda apresenta incertezas quanto ao quadro fiscal e a consolidacéo do
processo de ancoragem das expectativas inflacionarias, além do cenario externo, que inspira cautela, mesmo
diante do fim de ciclo de aperto monetario na maior parte dos paises. No segmento de renda varidvel, m agosto,
o Ibovespa apresentou desvalorizagéo de 5,09% em relacdo ao més anterior, fechando aos 115,742 pontos.
O desempenho desfavoravel & justificado, sobretudo, pelo momento de realizac&o dos investidores vis-a-vis

a performance positiva do indice, derivada da perspectiva do inicio do processo de flexibilizagdo monetaria que
aconteceu em agosto, pelo incremento da aversdo ao risco dos investidores estrangeiros devido a maior
probabilidade de o Federal Reserve manter as taxas de juros elevadas por um tempo maior e pela redugéo do
ritmo da atividade na economia chinesa. No mercado de BDR, o indice BDRX apresentou valorizacédo de 3,26%
no mes, explicada, em grande parte, pela valorizag&o dos papeis norte-americanos que compdem o indice,
ainda em razéo do inicio do processo de desinflacido observado e em funcdo do crescimento da economia
norte-americana de forma resiliente, mitigando o risco de uma recessao no curto prazo. Para o més de
setembro ha uma perspectiva positiva para precos, com possibilidade de pregos incorporando o upside da
descompresséo de riscos e a tendéncia para a taxa de desconto. Cabe destacar, contudo, que o cenario
externo vem dificultando uma reagao positiva da bolsa brasileira, que era esperada a partir dos cortes

de juros. A visdo estratégica positiva reflete o upside adicional com a classe de ativos e um balan¢o de riscos
neutro. Passou-se finaimente & analise do Boletim Focus — Relatério de Mercado elaborado pelo Banco Central
do Brasil de 01/09/2023 (item 11), onde verifica-se que o mercado mantém a projec&o da taxa Selicem 11.75%
para o fim de 2023, enquanto que para 2024 a projecio do mercado para a Selic se mantém em 9,00%. Houve
uma ligeira revisdo para cima da projecdo do PIB para 2023, sendo que ha quatro semanas a taxa de
crescimento projetada era de 2,26% e atualmente é de 2,56%/ Para 2024 houve um ligeiro aumento na
projecéo de crescimento em 1,30% para 1,32%. A taxa de cambio para 2023 foi elevada de 4,90 ha quatro
semanas para 4,98, enquanto em 2024 foi mantida em 5,00. A projecéo da inflacéo IPCA para 2023 foi revisada
para 4,84% para 4,92% sendo que para 2024 o cenario de inflag&o foi mantido em 3,88% O Comité concluiu

que o cenario de investimento tem se direcionado na mes situacéo que a verificada nos meses anteriores.

mesmo com um cenario de reducéo na taxa Selic. Considerando que o bom desempenho dos fundos de vértice
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e considerando o seu baixo risco, deliberou-se pela manutencao de aportes no vértice 2024, que indicava uma
taxa de 6,71% acima do IPCA para aportes na data de hoje (Informe da Caixa Asset). Com isso o Comité de
Investimentos APROVOU: (i) referente a novos aportes e ingressos de recursos referentes a: |) resgates devido
as liquidagdes antecipadas provenientes de decisées aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; Il) os
valores recebidos da distribuicdo de rendimentos dos fundos: IIl) os valores recebidos dos acordos de
parcelamento; e IV) os repasses das contribuigées mensais; APLICAR no CAIXA Fl BRASIL 2024 X TP RF —
CNPJ 50.635.944/0001-03. Para o pagamento de despesas administrativas e previdenciarias (ii) RESGATAR
do CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 05.164,356/0001-84. Consta como anexo a esta ata:
I) Relatério da Diretoria Administrativa e Financeira — Material para a 9% Reunido do Comité de Investimentos
elaborada em 05/09/2023 e seus anexos; |l) Material Informativo Taxas Indicativas Familia Veértice X de
05/09/2023 divulgada as 10h20. Nada mais havendo foi encerrada as 11:30 horas a 9° reunido ordinaria do

Comité de Investimentos dg 2023 tendo, eu, Jodo Ramos Junior, lavrado a presente Ata, que depois de lida,

/
Presidente doLomité "'\ &or}/

segue devidamente assinada pelos participantes.
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