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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 008/2023 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 03 de agosto de 2023

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jo&o Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunies, realizou-se a 82 Reunido Ordinaria dc Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO — IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 11:15 horas do dia 03 de agosto de 2023. DELIBERACOES: Dado inicio a reunido do Comité
de Investimentos, o presidente inicia a reunido com base no relatério elaborado pela Diretoria Administrativa e
Financeira que sera utilizado ao longo da reuni&o e sera anexado a esta ata. O presidente inicia com o ltem 1
do Relatorio destacando as movimentagdes realizadas no més de julho de 2023. Conforme decidido na 72
Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos em 2023, na CEF foram aplicados R$ 8,528 milhdes CAIXA FI
BRASIL 2024 X TP RF — CNPJ 50.635.944/0001-03, referentes aos ingressos das contribuicoes
previdenciarias. Houve resgates do CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 05.164.356/0001-84
para o pagamento de despesas administrativas no valor de R$ 242.000,00 e as das despesas previdenciarias
no valor de R$ 980.000,00. Aléem disso, informa o presidente que, conforme deliberag&o no Processo
Administrativo n°® 00201-034/2021 (cujo excerto do processo serd anexado a esta ata), foi deliberado pelo
RESGATE TOTAL do FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC de FIA— CNPJ 02.895.694/0001-08, cujo valor
de resgate foi creditado em 02/08/2023 no total de RS 8.062.758,77. Em seguida o presidente informou e
que houve convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas realizadas no: 1. MULTINVEST FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES — CNPJ 13.608.335/0001-39, em 17/07/2023; sendo que a ordem do dia e as,
atas das assembleias constam no relatério anexo (item 2). Passou entdo para a analise da rentabilidade o ’e;

o presidente discorreu a partir do Mapa de Rentabilidade da Carteira em conjunto com os Relatorios de

de Investimentos em 31/07/2023 (item 3 e 4 do relatério). A rentabilidade total da carteira situou-sem 7,77%,
com rentabilidade superior IPCA do periodo, que foi de 2,99%. A carteira total teve um ganho de-cerca de R$
9,57 milhdes no més de julho/2023, O segmento de renda fixa apresentou resultado positivo em RS 5,14
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milhdes e o segmento de renda variavel teve resultado positivo em R$ 3,59 mil, enquanto que o cenario
favoravel no mercado americano beneficiou os fundos atrelados ao exterior, com resultado positivo em R$ 0,84
milhdes. O presidente ressaltou que, ainda que o segmento de renda variavel e exterior se mostrem atrativos
conforme valorizac&o dos ultimos meses, sendo que o cenario atual ainda se mostra mais favoravel para
alocacdes no segmento de renda fixa no longo prazo. Passou a analisar o Relatorio dos principais indices dos
Fundos Aplicados pelo IPMS posigdes de 31/07/2023 em conjunto com os relatérios de rentabilidade da CEF
do mesmo periodo. (itens 5 a 6 do relatério). Verifica-se que no més de julho/23 o segmento que apresentou
melhor rentabilidade no segmento de renda fixa foi o CDI e o IRF-M 1 com rentabilidade de 1,07% em ambos.
Ressalte-se a volatilidade das posicbes longas, que apresentam maior risco, que no més de julho/2023
apresentaram recuo frente aos indicadores mais conservadores (tradicionalmente de curto prazo — CDI e IRF-
M 1. Nos ultimos 12 meses o IMA-B 5+ e o IRF-M 1+ se mostraram como os mais rentaveis, com valorizacao
acumulada de 19,37% e 18,36%, respectivamente. O presidente ressalta que, ainda que os indices longos
(IMA-B 5+ e IRF-M 1+) tenham apresentado uma rentabilidade significativa no periodo, ha ainda que se
considerar os fundos de vértice atuais que tem se mostrado com rentabilidade superior & meta atuarial com
risco praticamente nulo, visto que tem sua rentabilidade travada até o vencimento do titulo, ao contrario dos
fundos IMA e IRF-M longos. Por isso, ha de se analisar os movimentos de ponta longa no segmento de renda
fixa com bastante cautela, considerando os seus riscos. O segmento de renda varidvel apresentou bom
resultado em julho/2023 de 1,46% no Ibovespa e 1,48% no Indice de Governanga Corporativa (IGC),
apresentando rentabilidade positiva nos ultimos doze meses de 18,20% no Ibovespa e no 18,00% no IGC. O
presidente resolveu ainda destacar o desempenho do Fundo CAIXA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO
LP — CNPJ 14.120.520/0001-42, cuja rentabilidade no més de junho foi 0,99%, e acumulado de 13,69% nos
dltimos 12 meses ou 100,81% do CDI. Prosseguiu com a analise da conjuntura econémica, a partir dos
relatorios das principais casas de investimento o qual o IPMS possui relacionamento e que disponibilizem
relatérios de andlise de cenario de forma publica. (item 7). Para analise da perspectiva do cenario para
investimento, o presidente destacando os comentarios do Resumo Econémico Mensal do més de julho/2023
elaborado pela Sicredi, onde destaca o descompasso da politica econémica dos paises desenvolvidos e 0s
paises emergentes com o Fed americano e o Banco Central Europeu continuando a subir os juros e os bancos
centrais do Chile e Brasil sinalizando cortes na taxa basica, Em relacéo a atividade econémica, os dados mais
recentes corroboram um cenario de desaceleracéo lenta da economia, em especial nos componentes ciclicos:\
Com isso, as tltimas leituras de inflagdo corroboram para um cenario mais benigno, facilitando o movimentO\
de queda na taxa basica de juros. No entanto, elementos adicionais de incerteza deixam duvidas quanto a,
intensidade de flexibilizacdo da politica monetaria. A medida que a inflagéo arrefece, cresce a expectativa por |
cortes na taxa Selic. Contudo, o mercado de crédito opera com defasagem, e deve seguir pressionado ate o
final de 2023. Passou-se entdo para a analise do Boletim RPPS de junho/2023 elaborado},;_é:&gaixa

Econémica Federal, que destacou no més de julho a dinamica da economia global revelou cenarios conﬁitant%
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que ofuscaram as perspectivas de atividade e inflagéo, principalmente na Europa e na China. Nos Estados
Unidos, os recentes indicadores econémicos demonstram uma resiliéncia na atividade econdmica, um mercado
de trabalho tenso e surpresas baixistas na inflagdo. A Politica Monetaria restritiva parece comecgar a surtir
efeito, apesar dos niveis ainda altos de inflacdo para os padrées americanos. Com taxas de juros em patamares
histéricos, ha um ambiente pro-risco nos mercados, apontando para o fim do ciclo de alta de juros. Entretanto,
conflitos entre Russia e Ucrania, incertezas na economia chinesa, o endividamento americano € o aumento
dos precos das commodities representam riscos globais. No Brasil, os ativos locais tiveram uma resposta
positiva aos desenvolvimentos de curto prazo, realgados pela decisdo do Conselho Monetario Nacional em
manter as metas de inflacdo em 3% no medio prazo e pelas expectativas otimistas relacionadas ao progresso
da reforma tributaria. Surpresas baixistas na inflagdo levaram o mercado a projetar mais cortes da SELIC a
partir de agosto, resultando em uma inclinagdo na curva de juros nominal (prefixados). A curva de juros real
(indice de pregos) também inclinou, enquanto a inflagcdo implicita se expandiu, sugerindo um possivel
movimento de realizag&o. A dinamica global e local da economia em julho refletiu um periodo de complexidade
e desafios. Os movimentos monetarios nos EUA e Brasil indicam tentativas de balancear crescimento e
controle inflacionario. No entanto, riscos persistentes, como o crescente endividamento americano € a alta dos
precos das commodities, especialmente do petréleo, continuam a ser preocupagbes que podem afetar o ciclo
econdmico mundial. A vigilancia sobre esses fatores sera crucial nos proximos meses. A perspectiva para o
més de agosto/2023 & que ha uma visdo moderadamente positiva para os ativos brasileiros, considerando a
recente mudanga na curva nominal e os pregos atuais. No balanco de riscos, ainda ha muitas incertezas,
especialmente no quadro fiscal e na consolidagéo do controle das expectativas inflacionarias, visto a recente
redugdo na queda do IPCA em direcdo a meta de 3%. No segmento de renda variavel no més de julho, o
Ibovespa alcangou uma valorizac&o de 3,27%, fechando aos 121.942 pontos, com um acumulado de 11,13%
no ano. A performance positiva & consequéncia da crescente propensdo ao risco entre os investidores, uma
tendéncia que comegou a surgir em maio. A perspectiva no més de agosto esta diretamente atrelada ao
comportamento dos juros (doméstico e internacional), uma vez que a perspectiva de uma reducdo mais
agressiva na taxa Selic pode levar a uma melhora nos indicadores de renda variavel, especialmente no
Ibovespa. Passou-se a analise do Boletim Focus — Relatério de Mercado elaborado pelo Banco Central do
Brasil de 28/07/2023 (item 8), onde verifica-se que o mercado mantém a projecao da taxa Selic em 12,003'
para o fim de 2023, enquanto que para 2024 a projecdo do mercado para a Selic se reduziu de 9,50% para
9,25% no mesmo periodo. Houve uma ligeira revisdo para cima da projegéo do PIB para 2023, sendo que ha |
quatro semanas a taxa de crescimento projetada era de 2,19% e atualmente é de 2,24%. Para 2024 houve um". :
ligeiro aumento na projecdo de crescimento em 1,28% para 1,30%. A taxa de cambio para 2023 foi reduzida \
de 5,00 ha quatro semanas para 4,91, enquanto em 2024 foi reduzida de 5,08 para 5,00. A projecao da/inflacéo
IPCA para 2023 foi revisada para 4,84% ante 4,98% ha quatro semanas sendo que para 2024 o‘cenario de

inflagao também foi revisado para baixo, de 3,92% ha quatro semanas para 3,89%. O Comité concluiu que o
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cenario de investimento tem se mostrado na mesma situacdo que a verificada nos meses anteriores, sendo
mantido o movimento favoravel em dois tipos de fundos de investimento: i) o aporte nos Fundos do tipo
CDI/Selic ou o ii) aporte nos Fundos de Veértice, com destaque para estes Ultimos. Considerando que o bom
desempenho dos fundos de veértice e considerando o seu baixo risco, deliberou-se pela manutencéo de aportes
no vertice 2024, que indicava uma taxa de 6,83% acima do IPCA para aportes na data de hoje (Informe da
Caixa Asset). Com isso o Comité de Investimentos APROVOU: (i) referente a novos aportes e ingressos de
recursos referentes a: |) resgates devido as liquidagdes antecipadas provenientes de decisdes aprovadas em
Assembleia Geral de Cotistas; Il) os valores recebidos da distribui¢ao de rendimentos dos fundos; I11) os valores
recebidos dos acordos de parcelamento; e IV) os repasses das contribuicdes mensais; 1V) Resgate Total
referente do Fundo FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL (RV) — CNPJ 02.895.694/0001-06 (mencionado
anteriormente nesta ata); APLICAR no CAIXA FI BRASIL 2024 X TP RF — CNPJ 50.635.944/0001-03. Para o
pagamento de despesas administrativas e previdenciarias (i) RESGATAR do CAIXA Fl BRASIL TiTULOS
PUBLICOS RF — CNPJ 05.164.356/0001-84. O Presidente destacou que neste més de agosto havera o
pagamento do cupom referente aos Fundos de vértice vencimento 2024, sendo que para estes casos o Comité
APROVOU: (iii) para os Fundos administrados pela Caixa Econémica Federal, REAPLICAR o valor do cupom
no CAIXA FI BRASIL 2024 X TP RF — CNPJ 50.635.944/0001-03; (iv) para fundos administrados pela BB
DTVM, REAPLICAR o valor do cupom no BB PREVID VERT 2024 — CNPJ 49.964.484/0001-88. Consta como
anexo a esta ata: |) Relatorio da Diretoria Administrativa e Financeira — Material para a 8 Reuni&o do Comité
de Investimentos elaborada em 03/08/2023 e seus anexos; |l) Material Informativo Taxas Indicativas Familia
Vertice X de 03/08/2023 divulgada as 10h33; iii) Excerto do P.A. n° 00201-034/2021 referente ao Resgate Total
do FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIA. Nada mais havendo foi encerrada as 12:30 horas a 82 reunido
ordinaria do Comit de Investimentos de 2023 tendo, eu, Jodo Ramos Junior, lavrado a presente Ata, que

depois de lida, segue idamente assinada pelos participantes.
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