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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 002/2023 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 06 de fevereiro de 2023

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jodo Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 22 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO — IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 09:00 horas do dia 06 de fevereiro de 2023. DELIBERACOES: Dado inicio & reunido do Comité
de Investimentos, o presidente inicia a Reunido com base no Relatério elaborado pela Diretoria Administrativa
e Financeira o qual sera utilizado ao longo da reunido e sera anexado a esta ata. O presidente inicia com o
Item 1 do Relatério destacando as movimentagdes realizadas no més de janeiro de 2023. Conforme decidido
na 12 Reunigo Ordinaria do Comité de Investimentos em 2022, no total foram resgatados R$ 706.000,00 do
CAIXA BRASIL FI RF REFENCIADO DI LONGO PRAZO — CNPJ 03.737.206/0001-97 para o pagamento de
despesas administrativas e R$ 756.000,00 do CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA —
CNPJ 23.215.097/0001-55 para pagamento de despesas previdenciarias. Ressalte-se o informado na primeira
reunido do Comité de Investimentos, que no més de dezembro a Prefeitura e a Camara Municipal anteciparam
o pagamento das contribuicdes previdenciarios referentes ao més de dezembro — cujo vencimento seria em
05/01/2023 — realizando o seu pagamento entre os dias de 27 e 29/12/2022. A seguir, o presidente informa
que no més de janeiro houve recebimentos dos Fundos HAZ Fil — CNPJ .631.148/0001-39 em 09/01/2023
no valor de R$ 7.070,63 a titulo de rendimentos e do Fundo em Liquidagdo TOWER RENDA FIXA FI IMA-B 5
— CNPJ 12.845.801/0001-37 em 18/01/2023 no valor de R$ 64.031,20 a titulo de amortizag&o. (item 2 do
relatorio), passando também a informar que no més de janeiro/2023 foram realizadas as Assembleias Gerais -
de Cotistas (AGC) dos Fundos: 1. CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | — CNPJ 17.502.937/0001-68 em
20/01/2023/ 2. CAIXA EXPERT VINCI FIC FIA VALOR RPPS — CNPJ 14.507.699/0Q01-95 em 20/01/2022’e
3. CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA — CNPJ 11.182.064/0001-77 em 31/0;'1/2022, sen que a ordem do dia ﬂ/
/ |
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e as atas constam no relatério anexo (item 3). Passou em seguida a analisar o Mapa de Rentabilidade da
Carteira em conjunto com os Relatérios de Posicéo de Investimentos em 30/12/2022 e 05/01/2023 (item 4, 5 e
6 do relatério), o qual discrimina a rentabilidade acumulada do IPMS més a més ao longo do ano de 2023. A
rentabilidade total da carteira situou-se em 1,87% o qual foi bastante positivo, considerando que o IPCA do
més de janeiro/23 foi de 0,53%. O desempenho foi positivo em todos os segmentos, apresentando um ganho
liquido de cerca de R$ 12,02 milhdes, sendo que em cada segmento o desempenho foi 0 seguinte: i) renda
fixa: lucro de R$ 6,26 milhdes; ii) renda variavel: ganho de R$ 3,66 milhdes e iii) investimentos no exterior:
resultado positivo de aproximadamente R$ 2,10 milhdes. Entretanto, ha de se avaliar tal resultado com cautela,
visto que no inicio de fevereiro a carteira apresentava resultado negativo em cerca de R$ 2,89 milhdes ate
03/02, mostrando que ha um cenario de volatilidade em todos os segmentos do mercado financeiro. O
presidente passou a analisar o Relatério dos principais indices dos Fundos Aplicados pelo IPMS posicdes de
31/01/2023 e 03/02/2023 em conjunto com os relatérios de rentabilidade da CEF do mesmo periodo. (itens 7
a 10 do relatério). Verifica-se que no més de janeiro/23 o segmento que apresentou melhor rentabilidade no
segmento de renda fixa foram o IDKA IPCA 2A com rentabilidade de 1,44% no més e o IMA-B 5, com
rentabilidade de 1,40% no més, indicando que no més os titulos do “miolo da curva” isto €, os com duration
média entre 2 a 2,5 anos apresentaram a melhor rentabilidade no mercado. O segmento de renda variavel foi
igualmente positivo, com resultado em janeiro/2023 de 2,31% no Ibovespa e 2,97% no indice de Governanca
Corporativa (IGC). Apesar do bom desempenho do IMA-B 5 e do IDKA IPCA 2A no més de janeiro/23 e o
6timo desempenho do segmento de renda variavel, o presidente destaca que ha de se analisar tais resultados
com cautela, visto que no acumulado de 12 meses ainda permanecem o CDI e o IRF-M1 com os de melhor
rentabilidade (12,81% e 12,54% respectivamente) e no Ibovespa e o IGC tiveram resultado proximo de zero
(0,32% e -0,32% respectivamente) no mesmo periodo. Corroborando com essa analise, no inicio de fevereiro
o resultado se mostra negativo em todos os segmentos, com excegéo do CDI e o IRF-M1 (acumulado de 0,15%
e 0,04% no até 03/02/2023). O presidente resolveu ainda destacar o desempenho do Fundo CAIXA JUROS E
MOEDAS MULTIMERCADO LP — CNPJ 14.120.520/0001-42, cuja rentabilidade no més de janeiro foi 1,09%,
e acumulado de 13.52% nos ultimos 12 meses ou 105,54% do CDI. Iniciou-se a andlise da conjuntura
econémica, a partir dos relatérios das principais casas de investimento o qual o IPMS possui relacionamento
e que disponibilizem relatérios de analise de cenario de forma publica. (item 11). Para analise da perspectiva
do cenario para investimento, o presidente destacou os comentarios do Cenario Econémico Bradesco de
30/01/2023 no qual relata que a economia brasileira esta particularmente dependente da situagdo de curto
prazo e meédio prazo. Sendo que no curto prazo, a dinamica evolui posi\ ivamente como resultado d
perspectivas melhores tanto para a economia global quanto para o crescimento 'domeéstico. Porém, diz pouco
a respeito da situag&o futura de longo prazo. Continuando a analise pelo Boletim\Sintese Mensal do mesmo
banco, ha a expectativa que o processo de desaceleracéo da inflagéo (IPCA) registrada no segundo semestre
de 2022 permanega para 2023, chegando a se estabilizar em torno da meta no segungo semestre deste ano.

iro/2023 os fatores

O presidente destaca o Boletim RPPS da CEF, o qual informa que no més de ja

domésticos ocorridos no més - tentativa de ruptura institucional em 8 d;aneiro; defiﬁ‘l‘ de novo regime

N\
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fiscal; postergacao do fim da iseng&o dos impostos sobre os combustiveis; questionamentos a independéncia
do Banco Central e rumores de elevagéo da meta de inflagdo atual - auxiliaram na abertura da curva de juros
brasileira.As NTN-Bs fecharam na ponta curta devido a uma maior expectativa de inflagdo, abrindo nos demais
vencimentos. Adicionalmente a esse cenario, a atividade econdmica passou a mostrar sinais de desaceleragéo,
que ja eram esperados, devido ao esgotamento dos impulsos fiscais que tiveram impacto significativo em 2022
e que podem ser agravados devido a defasagem da politica monetaria. Nesse contexto, dentre os subindices
da ANBIMA, o IRF-M, IRF-M 1 e o IRFM 1+ apresentaram desempenho abaixo do CDI, com o IMA-B 5+
registrando desempenho mensal negativo. Ja o IMA-B 5 e o IDKA, ficaram no campo positivo e acima do CDI.
A perspectiva para fevereiro/2023 é que o cenario seguira sendo de baixa alocagéo de risco nas carteiras dos
fundos renda fixa, monitorando ativamente eventuais distor¢ées para aproveitamento em momentos de
volatilidade mais elevada. Ja no mercado de renda variavel, o Boletim RPPS da CEF informa que os
investidores seguem atentos as declaragdes dos membros do Ministério da Fazenda em relagéo a proposta da
Reforma Tributaria e do novo arcabougo fiscal, fundamentais para a estabilidade econémica do pais. Ademais,
0 aperto monetario promovido pelo BACEN continua impactando os indices de atividade, que mostraram
deterioragéo, bem como os indices de inflagdo, que apresentaram desaceleracéo, apesar de as expectativas
para a inflagdo continuarem acima da meta, até 2024. De modo geral, a performance positiva do IBOVESPA
refletiu o aumento do apetite ao risco dos investidores, em decorréncia do arrefecimento da inflagdo nos EUA
com dados para a atividade ainda robustos, seguido por uma melhora das condigées financeiras e da
reabertura da economia Chinesa, impulsionando o pre¢o das principais commodities. Além disso, a melhora
no ambiente externo fez com que a maioria dos indices acionarios internacionais tivessem desempenho
positivo, bem como a maioria das moedas emergentes se valorizassem frente ao dolar, no més. Para o més
de fevereiro/2023 a dindmica de curto prazo mostrou melhora, entretanto, os riscos em um horizonte relevante
permanecem, como por exemplo a inexisténcia de um novo arcabougo fiscal. Por outro lado, boa parte dos
riscos estdo precificados nos atuais niveis de precos, entretanto, ndo sendo vislumbrado aspectos positivos e
claros que possam impulsionar o indice. Finalmente, passou-se a analise do Boletim Focus — Relatério de
Mercado elaborado pelo Banco Central do Brasil de 03/02/2023 (item 12), onde verifica-se que o mercado
projeta da taxa Selic de 12,25% para o fim de 2023, com elevagéo da taxa que estava em 12,25% ha quatro
semanas, o que projeta uma velocidade de queda mais lenta da taxa ao longo do ano. Para 2024 a proje¢éo
do mercado para a Selic passou de 9,25% ha quatro semanas para 9,75%. O mercado manteve praticamente
estavel a projegao do PIB para 2023, sendo que ha quatro semanas a taxa de crescimento projetada era de
0,78% e atualmente é de 0,79%. Para 2024 houve a manutengdo da projegéo\de crescimento em 1,50%. A /

taxa de cdmbio para 2023 foi revista ligeiramente para cima de 5,28 ha quatro semanas para 5,25, enquanto
que em 2024 foi mantida em 5,30. A projecéo da inflagdo IPCA para 2023 foi eleyada de 5,36% ha quatro
semanas para 5,78% enquanto que para 2024 o cenario de inflagdo também foi revisa \d para cima, de 3,70%
ha quatro semanas para 3,93%. Com base nas informac¢des de cenario apresentagés, B\Comité concluiu que

o cenario tem se mostrado bastante volatil com um movimento favoravel em dois/t‘ipos dexfundos de investime: /
/ /

/ . 5 /
i) se houver preferéncia para manuteng&o de recursos em liquidez, a melhor gpgéo seria o rte nos Fundos /
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do tipo CDI/Selic; i) caso n&o seja necessario liquidez imediata nos recursos, a opgéo € o aporte nos Fundos
de Veértice. Dado que o Comité néo possui necessidade imediata dos recursos aplicados, e analisando as taxas
indicativas de 03/02/2023 fornecidas pela Caixa Asset, 0 Comité de Investimentos decidiu pelo aporte nos
Fundos de Vértice neste més de fevereiro, visto que todos os Fundos tem apresentado uma taxa de
rentabilidade bem superior & meta atuarial do IPMS para 2023, que é de IPCA+4,92%a.a. O Comité optou pelo
aporte no Fundo de Vértice de 2024, visto que a sua taxa indicativa (IPCA+6,74%) é 1,82 pontos percentuais
acima da meta do IPMS. O presidente também destacou que neste més de fevereiro ocorrera o pagamento
semestral dos rendimentos do Fundo de vértice 2024, o que ocorrera entre os dia 16 e 17 de fevereiro. Com
isso, o Comité de Investimentos APROVOU: (i) referente a novos aportes e ingressos de recursos referentes
a: |) resgates devido as liquidagdes antecipadas provenientes de decisoes aprovadas em Assembleia Geral
de Cotistas; ) os valores recebidos da distribuicgdo de rendimentos dos fundos; Ill) os valores recebidos dos
acordos de parcelamento; e IV) os repasses das contribuicdes mensais APLICAR no CAIXA BRASIL 2024 vV
FI TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 20.139.595/0001-78. Referente ao recebimento das amortizagbes dos
fundos de veértice 2024 reaplicar os valores recebidos de amortizagdo semestral pela CEF no CAIXA BRASIL
2024 IV FI TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 20.139.595/0001-78. Referente ao recebimento das amortizagdes
nos fundos de vértice no Banco de Brasil, visto que o valor previsto ser abaixo de R$ 100 mil (valor abaixo do
limite minimo para reaplicagéo), aplicar no fundo do tipo DI, a saber: BB PREVID RF PERFIL — CNPJ .
13.077.418/0001-49. Para o pagamento de despesas administrativas RESGATAR do CAIXA BRASIL FI RF
REFENCIADO DI LONGO PRAZO - CNPJ 03.737.206/0001-97 e para o pagamento das despesas
previdenciarias RESGATAR do CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA — CNPJ
23.215.097/0001-55. Consta como anexo a esta ata o Relatorio da Diretoria Administrativa e Financeira —
Material para a 2 Reuni&o do Comité de Investimentos elaborada em 06/02/2023 e seus anexos. Nada mais
havendo foi encerrada as/10:45 horas a 22 reunido ordinaria do Comité de Investimentosde 2023 tendo, eu,
Jodo Ramos Junior,

ldvrado a presente Ata, que depois de lida, segue devidardente assinada pelos
participantes.

Presidf'nte do Comité
f:
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