INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO

CNPJ 16.837.343/0001-45

pms

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 006/2021 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 04 de junho de 2021

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jo&o Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 62 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO — IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 13:30 horas do dia 04 de junho de 2021. DELIBERACOES: Dado inicio & reunido do Comité de
Investimentos, o presidente abriu a reuniao com o acompanhamento da estratégia de investimentos realizada
ao longo do més de maio/2021. Conforme aprovado na 52 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos,
foram resgatados em datas diversas o montante de R$ 20.095.000,00 do CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF -
CNPJ 10.577.519/0001-90 sendo aplicados: i) R$ 5 milhdes no CAIXA FIC BRASIL RF ATIVA LP — CNPJ
35.536.532/0001-22; i) R$ 5 milhdes no BB PREVID RF IMA-B 5 FIC DE FI — CNPJ 03.543.447/0001-03,; iii)
R$ 6,1 milhdes no BB PREVID RF RETORNO TOTAL - CNPJ 35.292.588/0001-89 e iv) R$ 5 milhdes no BB
PREVID ACOES GOVERNANCA — CNPJ 10.418.335/0001-88. Foram também aplicados o montante de R$
5.268.000,00 em datas diversas no CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP — CNPJ 11.060.913/0001-10. O
Presidente informa que foi recebido em 13/05/21 o valor de R$ 47.561,61 referente a amortizagéo do W7
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — CNPJ 15.711.367/0001-90, conforme aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas realizada em 06/05/21. O Presidente informa que em maio/2021 foram realizadas
Assembleias Gerais de Cotistas dos seguintes fundos de investimento aportados pelo IPMS: (1) | \FINITY {
TIGER ALOCACAO DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA — CNPJ 15.188.380/0001-07 !
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realizada em 05/05/2021,"cuja ordem do dia foi: i) Reabertura ou manutengéo do fechamento do Fundo para
resgate e aplicagbes; Il) FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl SIA CORPORATE — CNPJ
17.311.079/0001-74, iniciada em 06/05/2021 e encerrada em 12/05/2021, cuja ordem do dia foi: examinar e
aprovar as contas e as demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2020; IIl) W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — CNPJ
15.711.367/0001-90,/ em 06/05/2021,” cuja ordem do dia foi: i) aprovacdo da substituicdo da atual
Administradora do Fundo como prestadora dos servicos de administragdo, custédia, controladoria e
escrituracdo pela Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda; ii) Aprovacéo das
demonstragdes financeiras do Fundo, devidamente auditadas nos termos da regulamentagé&o em vigor,
relativas ao exercicio social findo em 28 de fevereiro de 2019 e iii) aprovagao da amortizagéo parcial das cotas
do Fundo aos cotistas no montante de R$ 1,8 milhao, a ser realizada em ate cinco dias corridos contados do
dia 05/05/2021. O presidente passou entdo a analise da prévia dos resultados em 31/05/2021, elaborados pela
Diretoria Administrativa e Financeira, sendo que os resultados no més de maio/2021 apontaram uma
rentabilidade no més de 0,93% versus a meta atuarial projetada de 1,28%, sendo que no ano acumulado até
maio/2021 a rentabilidade total da carteira foi negativa em -0,27% contra uma meta atuarial de 5,45%. O
segmento de renda fixa apurou um ganho de cerca de R$ 723,12 mil no més de maio/2021 e na renda variavel
houve um ganho de aproximadamente R$ 3,837 milhdes. Ao analisar a rentabilidade da carteira no inicio do
més de junho/2021, verifica-se que a rentabilidade no més acumulada até 04/06/2021 esta em 0,19%;
totalizando ganhos no més de R$ 939,23 mil aproximadamente. O presidente destaca que o més de maio/2021

apresentou uma recuperagdo dos investimentos no segmento de renda fixa, e houve fortes ganhos no
segmento de renda variavel. Ressalta que excegéo importante foi o Fundo IRF-M1+ que, em um cenario de
elevacao da taxa Selic, tem um desempenho negativo por aplicar em titulos de renda fixa pre-fixadas, com
vencimento superior a um ano. O Presidente passa entdo a analisar o relatorio de Rentabilidade Diaria da CEF
em 04/06/2021 e em 31/05/2021. No caso dos IMA-B e IMA-B 5+ os mesmos apresentaram ate o dia
04/06/2021 rentabilidades no més de 1,31% e 2,18% acumuladas respectivamente, comparados com as
rentabilidades de 1,04% e 1,39% verificadas em maio/2021. Em relag&o aos fundos IMA-B 5 e IDKA 2A IPCA
a rentabilidade no més até 04/06/2021 ¢ de 0,22% e 0,11% respectivamente, enquanto que no més anterior a
rentabilidade respectiva foi de 0,66% e 0,84%. Em relacéo aos fundos de vértice curto (IRF-M1 e CDI), a
rentabilidade mensal até 04/06/2021 & de 0,05% e 0,04% respectivamente e no més de maio/2021 de 0,17%
e 0,24%; respectivamente. O presidente destacou ainda a rentabilidade do IRF-M1+, que concentra papeis
prefixados com vencimento superior a um ano, com rentabilidade mensal ate 04/06/2021 de 0,44%. e em
maio/2021 foi 0,14%. Destacou também o Fundo CAIXA ACOES VALOR, que teve rentabilidade mensal em ,
31/05/2021 de 6,35% e até 04/06/2021 possui uma rentabilidade no més de 2,80% e o FUNDO ACOES QKDR, ;
o qual o IPMS iniciou suas aplicagées em fevereiro de 2021, cuja rentabilidade no més até 31/05/2021, foi

negativa em 3,79% e no més até 04/06/2021 foi de -2,99%. O presidente destaca 0 bom momento no merca‘ciio
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de renda variavel no més de maio/2021, com forte rentabilidade registrada nos fundos de investimentos em
acoes. O presidente passa a analise de conjuntura econémica, iniciando com o Boletim RPPS da CEF de
maio/2020 que destaca que em maio o Copom elevou a taxa Selic para 3,50% a.a.. Em suas comunicagdes
apés a reunido, o Comité sinalizou nova elevagéo da Selic em 75 pontos-base na reunido a ser realizada no
més de junho. Em relagéo a continuidade do processo de normalizagdo, contudo, nos cenarios simulados pelo
Banco Central, quando a Selic é elevada ininterruptamente até atingir o seu patamar de neutralidade, as
projecdes de inflagdo se encontram significativamente abaixo da meta de 2022, sendo esse o principal
argumento do BC para manter a perspectiva de normalizagdo parcial da politica monetaria. No cenario
internacional, a ata do Comité do Federal Reserve (Banco Central dos EUA), trouxe como principal novidade
a avaliacdo de que, segundo alguns membros, pode ser apropriado iniciar nas proximas reuniées o debate
sobre o ajuste no ritmo de compra de ativos, caso as condigdes da economia sigam se fortalecendo e haja
"rapido progresso" rumo aos objetivos de inflagdo e emprego. A avaliagdo majoritaria, entretanto, continua
sendo a de que os objetivos de politica monetaria para emprego e inflagdo ainda permanecem distantes,
embora avancos sejam reconhecidos. Com relagéo a atividade, os indices de sondagem divulgados no més
indicaram que a economia norte-americana se manteve em um ritmo de forte expansao pelo lado da oferta. No
ambito politico, seguem as negociagdes entre o presidente Joe Biden, e o Congresso sobre o pacote de
infraestrutura. Apds uma proposta inicial em torno de US$ 1,7 trilh&o, os republicanos passaram a apoiar um
montante de investimentos mais modesto, cerca de US$ 568 bilhdes em cinco anos. Em relag&o a politica de
renda fixa, a curva de juros prefixados apresentou um leve movimento de abertura de taxas em toda a sua
extens&o, indicando a tendéncia de elevagéo de juros verificada apds a elevagao da Selic pelo Copom. No que
resta a curva de juros pos-fixados notou-se uma torgéo, com os papeéis de vencimento curto (2022 e 2023)
tendo uma reducado na taxa real, as de vértice médio (entre 2024 e até 2035) com movimento de abertura de
taxa (e consequentemente elevagédo na taxa real de juros) e na ponta longa (de 2040 a 2055), observou-se
reducao dos juros. Para junho a perspectiva de um crescimento de PIB no Brasil acima do esperado, o que
pode trazer certo alivio na percepgéo da evolugao da divida brasileira, bem como uma queda na avaliagao no
prémio de risco embutido na curva de juros, aliado a uma expectativa de elevagédo na inflagéo, pode trazer
alguma oportunidade para alocagdes direcionais em juros reais, sobretudo nos veértices que compéem o IMA-
B 5. Por outro lado, o cenario ainda segue extremamente incerto e pede cautela na alocacao de recursos em
juros brasileiros. Ja no segmento da renda variavel, o mercado acionario seguiu no campo positivo, em maio,
refletindo as expectativas de recuperagéo da atividade econémica, avango da vacinacéo e fortes resultados
corporativos do primeiro trimestre, mesmo diante de um cenario inflacionario global mais intenso e o surgimento
de novas cepas do COVID. A expectativa para o més de junho € ha uma continua melhora nas perspectivas
do PIB brasileiro no cenario de curto prazo. No cenario acima de um ano, a expectativa € que recursos inj\l‘ ados
na economia americana nesta nova rodada as familias, o pacote trilionario de infraestrutura em estudos,

aliados, a taxas de juros nas minimas histéricas e alta liquidez global, continuardo dando suporte para a

s

Rua Anténio Renzi Primo, 100 - Vila Adelina - Suzano - SP - CEP: 08675-350 - Telefone: 4752-9600



- A e
. . "
.
i S
. P S i . == 5 . e I
. e I . .. . . T i [
. . . . ol - =
SRR T 1
- - - i
S
= - - . - . N 1 r . o PR
A . S
A=t e - s . S . d .
L L L . =y . .
.. AT - - - . BT T T P
I - . ol
. S EE : L T L LT B S S
o e " - L . T ]
CE - . B T LA B
. 11! . P : TS L .
U TR L LT - .
= L R by - . .
: . 1
= .- i . . . . set | =
S &d . . o - - _ .
o = . N : e = .l
CR . . . N B
- L= . . P . . o = o
&L e N . L R I .
B o . St . N P .
T T . . a . e
- Ll i
. f .. S S T
LR . i P I T i
[ f . . __ B
| : - - -
- i - - . - - . - - - "...l.. -
B . . . . . [ o
T B - R . ._.. .
[ . . = = I i
. - - . s = o . S
= = . : : - A
1" - . L e s e . N i
PR . : . . .__ P L
N . : o : e
Ay L d. P . - 1 - - L ;
. T.: "I.. . . . . . - - .
i = g - .
. 1. ' . '
S .-
. - .
r i .

:|:;-"‘|:_' — e
Ed
SPL | R

-
.- - B
.
I== = P
. LR S
.
LR L.

- Il- - -
Sl .S
. === .
1 S S = L
S| i
=

a
-
e
1
i
P

I _._,l...l._
. B _'
it = oy 1
B et . .--_r
I gt o, -, . r-
R .-.-'_
- =1 =1
e "t . - o

=1 B L




m S . INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO
CNPJ 16.837.343/0001-45

valorizagdo dos ativos de risco. Em seguida se procedeu a analise dos Relatérios do Departamento de
Pesquisa Econémica (Depec) do Banco Bradesco, iniciando com o Cenario Econédmico de 01/06/2021 que
informa que a resiliéncia da economia brasileira em relagéo a segunda onda da Covid-19 se mostrou relevante.
O risco da segunda onda se mostrou superestimado, visto que as empresas e familias aprenderam a lidar com
a pandemia e a mobilidade, na pratica, caiu menos do que o esperado. Com um crescimento econémico mais
forte, avanco nos precos de commodities e de itens monitorados, a inflagdo seguira pressionada nos proximos
meses. O desafio da politica monetaria sera o de manter as expectativas de inflacéo de 2022 ancoradas, diante
de um ajuste ainda parcial, sendo que a casa revisou sua expectativa de juros da Selic para 5,75% em 2021 e
a 6,5%para o final de 2022. O Destaque Depec de 02/06/2021 informa que o PIB avangou 1,2% no primeiro
trimestre, bastante acima do esperado ao final do ano passado, quando as projecdes estavam ao redor de
0%1. O receio com a piora da pandemia de Covid-19 chegou a levar esse numero para o terreno negativo.
Mas, os dados efetivos do comeco do ano e a resiliéncia observada em margo reverteram rapidamente essas
projecdes, confirmadas com o resultado divulgado ontem. Alguns dos fatores que explicam esses resultados
robustos do 1° trimestre devem continuar estimulando crescimento neste segundo trimestre e, talvez, até
mesmo no restante do ano. O crescimento no trimestre ¢ resultado de expansdo em todas as aberturas, pela
otica da oferta. Na otica da demanda, o consumo das familias permaneceu praticamente estavel e as
exportacdes voltaram a registrar forte expans&o. Varios elementos ajudam a explicar esse resultado mais
robusto, como: i) a recuperacéo do crescimento global; ii) a alta dos pregos das commodities; iii) a dinédmica
positiva do mercado de trabalho, especialmente formal e iv) a adaptagéo da economia e da populagao as regras
de distanciamento social. Todos esses vetores parecem seguir validos no segundo trimestre. O Boletim
Semana em Foco de 04/06/2021, também destaca o crescimento do PIB em 1,2% no primeiro trimestre, bem
acima do esperado, os dados referentes ao segundo trimestre, por ora, d&o sinais mistos. Por um lado, a
producdo industrial surpreendeu negativamente em abril, puxada por bens intermediarios. Por outro, as
sondagens de servigos e comércio mostraram recuperagao da confianca do empresario em maio, de forma
disseminada entre os segmentos pesquisados e impulsionadas pela situagao atual. Além disso, o
emplacamento de veiculos também registrou alta em maio, reforcando o cenario de reabertura. Levando em
conta esses fatores, € esperada certa estabilidade do PIB na passagem do primeiro para o segundo trimestre.
Passou-se a analise do Boletim Focus — Relatdrio de Mercado elaborado pelo Banco Central do Brasil de
04/06/2021 onde verifica-se que o mercado projeta da taxa SELIC em 5,75% até o fim de 2021 e projeta e em
6,50% para o fim de 2022, em elevagéo significativa comparado ha quatro semanas atras, que se projetava a
SELIC em 5,50% para o final do ano de 2021 e 6,25% para o fim de 2022. O mercado revisou a projegéo de
crescimento do PIB para cima, de 3,21% ha quatro semanas para 4,36%, com ligeira redugdo na projecéo de
crescimento para 2022 (de 2,33% para 2,31%). A taxa de cambio sofreu cd)yeg:éo para baixo, com o cambio . /
em 5,30 ao final de 2021 sendo que a projecéo de quatro semanas atras péra 5,35, também com reajuste- -
também na projecdo do cambio para 2022, de 5,40 para 5,30. A projegao da infl 56 IPCA foi reajustﬂada\%ra ‘

/ | (/ | /
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cima, de 5,06% para 5,44% para o final de 2021 e um aumento ao longo de 2022 fechando o ano em 3,70%
(ante a previsao anterior de 3,61%). O Presidente informa que foram também solicitadas informagdes sobre
possiveis fundos de investimento para aporte de recursos oriundos da migracéo de recursos atualmente
aplicados no IRF-M 1+, considerando o cenario atual. A Caixa encaminhou as laminas dos Fundos: i) CAIXA
FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP — CNPJ 14.386.926/0001-71; ii) CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
RF — CNPJ 23.215.097/0001-55; iii) CAIXA FIC DE FI RF ATIVA LP — CNPJ 35.536.532/0001-22; iv) CAIXA FI
BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO - CNPJ 21.918.896/0001-62; v) CAIXA FI ACOES
INSTITUCIONAL BDR NIVEL | — CNPJ 17.502.937/0001-68 e vi) CAIXA FI INDEXA BOLSA AMERICANA
MULT LP — CNPJ 30.036.235/0001-02. Da analise dos fundos sugeridos pela CEF, o Comité de Investimentos
optou por ndo realizar novos aportes em Fundos de Gestdo Ativa e no Fundo BDR da CEF neste més de
junho/21, dado que ja haviam sido realizados aplicagbes nestes fundos nos meses anteriores. Visto a
perspectiva de elevacdo da taxa SELIC, o Comité de Investimentos decidiu pela realocagéo de boa parte da
posicdo da carteira aplicada no IRF-M 1+ e aportar parte dos recursos no Fundo IDKA 2A IPCA, fundo de
vértice médio com perspectiva de boa rentabilidade no médio e longo prazo, aléem de aportes no Fundo
Multimercado Bolsa Americana da CEF, com histérico de boa rentabilidade e exposicdo moderada a ativos no
exterior. Com isto, o Comité de Investimentos mantém em linha com a politica de aplicagdes realizada nos
meses anteriores, diversificando em outros fundos buscando maximizar a rentabilidade e diminuir o risco da
carteira. Em linha com a politica de diversificagéo de investimentos, o Comité também decidiu pelo aporte no
Fundo de Crédito Privado CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO — CNPJ 21.918.896/0001-62,
visto que o mesmo possui risco moderado ao realizar aplicagoes em titulos de emisséo de instituigbes
financeiras, com baixo risco de crédito. Ressaltando que todos os Fundos estao com o seu credenciamento e
informacdes cadastrais em situagdo regular, permitindo aportes pelo IPMS. Com isso, o Comité de
Investimentos APROVOU: (i) RESGATAR R$ 18,903 milhdes do CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF — CNPJ
10.577.519/0001-90 e em conjunto com os ingressos de recursos referentes a: |) resgates devido as
liquidacdes antecipadas provenientes de decisdes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; Il) os valores
recebidos da distribuicdo de rendimentos dos fundos; IIl) os valores recebidos dos acordos de parcelamento;
e V) os repasses das contribuicées mensais; realizar as operagdes de investimento a seguir: (i) APLICAR R$
9,000 milhdes no CAIXA FI INDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP - CNPJ 30.036.235/0001-02; (iii)
APLICAR R$ 8,000 milhées no CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO - CNPJ 21 .918.896/0001-
62 e (iv) APLICAR R$ 8,167 milhdes no CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP — CNPJ 14.386.926/0001-71,
incluindo os valores referente a taxa administrativa. Além disso, o Comité de Investimentos aprovou que para
o pagamento de despesas administrativas deverao ser resgatados recursos do QAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP
RF — CNPJ 10.577.519/0001-90. S&o anexos a esta Ata: (i) Atas das Assembleié@ do INFINITY TIGER FIRF, .
FIl SIA CORPORATE e W7 FIP MULTIESTRATEGIA; (ii) Relatérios de Posicéo de Investimentos de"
04/06/2021 e 31/05/2021; (iii) Tabelas de Indicadores dos Fundos de Investimento d aixa Econémica Federal

b
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em 04/06/2021 e 31/05/2021; (iv) Boletim RPPS de Maio de 2021 elaborado pela Caixa Economica Federal,
(v) Cenario Econémico de 01/06/2021, Destaque DEPEC de 02/06/2021 e Boletim Semana em Foco de
04/06/2021 elaborados pelo Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos (Depec) do Banco Bradesco;
(vi) Relatorio de Mercado — Boletim Focus do Banco Central do Brasil de 04/06/2021; (x) Lamina dos Fundos
de Investimentos: 1 - CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP; 2 - CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
RF, 3-CAIXA FIC DE FI RF ATIVA LP; 4 - CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADQ; 5 - CAIXA FI
ACOES INSTITUCIONAL BDR NiVEL | e 6 - CAIXA FI INDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP. Nada mais
havendo foi encerrada as 15:40 horas a 62 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de 2021 tendo, eu,

ente assinada pelos

Jodo Ramos J@ior, lavrado a presente Ata, que depois de lida, segue devid
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