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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 002/2021 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 17 de fevereiro de 2021

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jo&do Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 22 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 09:45 horas do dia 17 de fevereiro de 2021. DELIBERACOES: Dado inicio & reunido do Comité
de Investimentos, o presidente abriu a reunido com o acompanhamento da estratégia de investimentos
realizada ao longo do més de janeiro/2021. Conforme aprovado na 1% Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos, foram aplicados R$ 1,735 milhdo em 06/01/2021 no BRADESCO FIC DE FI RENDA FIXA
ALOCACAO DINAMICA — CNPJ 28.515.874/0001-09, R$ 330 mil em 06/01/2021 no CAIXA Fl BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA RF — CNPJ 23.215.097/0001-55 e R$ 999 mil em datas diversas no SICREDI FIC
INSTITUCIONAL RF IMA-B — CNPJ 11.087.118/0001-15. Para o pagamento de despesas administrativas
foram resgatados R$ 1,160 milhdo no CAIXA Fl BRASIL IRF-M1+ TP RF — CNPJ 10.577.519/0001-90. O
Presidente comunicou que foi recebido Fato Relevante do TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO
IMA-B 5 — CNPJ 12.845.801/0001-37 referente a amortizagao realizada em 06/01/2021 conforme previsto no
Plano de Liguidag&o aprovado na Assembleia Geral de Cqtistas realizada em 15/09/2020, sendo creditado
para o IPMS o montante de R$ 232.444,05: O Presidente informa que, em janeiro/2021 foram realizadas as
Assembleias Gerais de Cotistas dos Fundos: (1) FUNDO D: INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA VALOR
RPPS — CNPJ 14.507.699/0001-95 em 26/01/2021 cuja pék ta do dia foi; aprovagdo das demonstragbes
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contabeis do Fundo referente ao exercicio social findo em 30 de setembro de 2020; (2) GGR PRIME | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ 17.013.985/0001-92 em 26/01/2021 cuja pauta
foi: Apresentagéo pelos cotistas de: (a) evidéncias de que a atual gestora a Aurora Capital, ndo esta
implementando o plano de liquidagéo aprovado pelos cotistas na Assembleia Geral de Cotistas realizada no
dia 21 de dezembro de 2018; e (b) evidéncias quanto ao ndo cumprimento do plano de liquidagao aprovado ou
as diferengas significativas entre o plano proposta pela nova gestora de forma que represente melhoria
relevante para o Fundo e os cotistas, sendo que tal pauta foi de carater ndo deliberativo e/ou decisério quanto
as deliberagbes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 30/11/2020, de modo que as
informacgbes que vierem a ser apresentadas pelos cotistas serdo simplesmente repassadas a Comisséao de
Valores Mobiliarios — CVM. O presidente passou entdo a revisdo dos resultados da carteira a partir dos
relatérios de performance diaria emitidos pela Diretoria Administrativa e Financeira através do sistema
Comdinheiro, os quais apresentam a posi¢cdo mais atualizada disponivel, bem como os relatérios de conjuntura
econdémica fornecidos pelo Banco Central do Brasil e das principais casas de investimento. O Presidente
passou a uma analise da prévia dos resultados em 29/01/2021 sendo que os resultados no més de janeiro/2021

apontaram uma rentabilidade no més de -1,06% versus a meta atuarial projetada de 0,67%. O segmento de
renda fixa apurou uma perda de R$ 1,446 milv aproximadamente no més de janeiro/2021 e na renda variavel
houve uma perda de aproximadamente R$ 3,487 milhdes. O presidente destaca que o més de janeiro foi

bastante volatil, com perdas no segmento de agdes, expressando também preocupacéo no fundo IRF-M 1+. O
Presidente passa entdo a analisar o relatorio de Rentabilidade Diaria da CEF em 17/02/2021 e em 29/01/2021-

No caso dos IMA-B e IMA-B 5+ 0os mesmos apresentaram até o dia 17/02/2021 rentabilidades no més de 0,25%"
e 0,24% acumuladas respectivamente, comparados com as rentabilidades de -0,88% e -1,69% verificadas em
janeiro/2021. Em relagéo aos fundos IMA-B 5 e IDKA 2A IPCA a rentabilidade no més até 17/02/2021 é de
0,27% e 0,37 respectivamente, enquanto que no més anterior a rentabilidade respectiva foi de 0,08% e 0,13%.

Em relacéo ao‘s fundos de vértice curto (IRF-M1 e CDI), a rentabilidade mensal até 17/02/2021 é de 0,06% e
0,06% respectivamente e no més de janeiro/2021 de 0,02% e 0,16%, respectivamente. O presidente destacou
ainda a rentabilidade do IRF-M1+, que concentra papeis prefixados com vencimento superior a um ano, com
rentabilidade mensal até 17/02/2021 de -0,65% e em janeiro/2021 foi -1,38%. Destacou também o Fundo
CAIXA ACOES VALOR, que teve rentabilidade mensal em 29/01/2021 de -3,14% e até 17/02/2021 possui uma
rentabilidade no més de 3,80%. O presidente passa a analise de conjdntura econdmica, iniciando com o
Boletim RPPS da CEF de janeiro/2021 que informa que em janeiro, houve crescimento dos casos de Covid-19
e aumento de medidas restritivas em alguns Estados do Brasil. Por outro lado, 0 més também marcou o inicio
da vacinag&o contra a pandemia no pais. No cenario internacional, o més tambem trouxe a aprovagéo para
uso emergencial de novas vacinas contra a Covid-19 nos péises centrais, com a autorizagdo do imunizante da
AstraZeneca na Unigo Europeia. No cenario de renda fixa, houve uma reversé&o parcial do forte fechamento

(com redugao da inclinagéo) observado nas curvas de juros locais'em dezembro. A onda global compradora




a
I m S INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO
CNP) 16.837.343/0001-45

de risco notada no ultimo bimestre de 2020 perdeu for¢a neste inicio de ano e, neste contexto, 0 mercado
voltou a dar mais peso para as questdes fiscais brasileiras. Além disso, a primeira reunido do COPOM em 2021
trouxe mudangas significativas na comunicagéo adotada pelo BC, que além de retirar o forward guidance,
discutiu a possibilidade de iniciar a normalizagéo da SELIC ja nesse encontro, o que acabou ndo acontecendo.
A luz da atual comunicac&o do BCB acerca da condugéo da Politica Monetaria, influenciada pelas mudancgas
nas expectativas de inflagdo, em conjunto com as incertezas no ambito fiscal, € recomendado uma visdo
cautelosa em relagdo ao mercado local de juros, especialmente para posigdes direcionais em vencimentos
longos. No segmento de renda variavel, janeiro foi um més de grande volatilidade para os mercados acionarios.
A primeira quinzena foi muito positiva, com diversas bolsas renovando suas méaximas histéricas. No entanto,
na segunda quinzena do més, a volatilidade disparou, e um movimento de vendas mais forte ocorreu. Apesar
deste primeiro més mais negativo, permanece a expectativa de uma viséo positiva para a bolsa nos meses
seguintes. Os novos pacotes de estimulos a serem aprovados nos EUA, taxas de juros nas minimas histéricas
e alta liquidez global continuaréo dando suporte para a valorizagéo dos ativos de risco. Em seguida se procedeu
a analise dos Relatérios do Departamento de Pesquisa Econémica (Depec) do Banco Bradesco, iniciando com
o Cenario Econémico referente a janeiro/2021, que informa que o agravamento da pandemia levou a revisar o
crescimento do PIB no ano de 2021 para baixo, em 3,6%.-Os termos de troca se mantém favoraveis, o ciclo
de recomposicéo de estoques deve acelerar, a poupanga precaucional tende a mitigar a queda do consumo e
o mercado de trabalho continua dando sinais de recuperagédo. Esses sinais estavam evidentes antes do
agravamento da doenga. No entanto, a perspectiva de uma reabertura plena da economia foi postergada diante
da aceleracéo de casos de Covid-19. No ano passado, houve uma forte resposta anticiclica da politica
econdmica. Neste ano, o estimulo fiscal, se houver, sera pequeno. Ao mesmo tempo, o processo de vacinagéo
esta em curso e possibilitara a manifestagéo dos efeitos positivos listados anteriormente, com a reabertura da
economia. Do ponto de vista estritamente econdmico, a vacinagéo sera eficaz se for capaz de impedir o colapso
dos sistemas de saude. No cenario internacional, a economia global mostra sinais de desaceleragé&o neste
inicio de ano. Alguns dos riscos presentes no nosso cenario para a economia global acabaram se
materializando ao longo das Ultimas semanas. A despeito do avango da vacinag&o, os numeros relacionados
a pandemia se agravaram, novas medidas de restricdo foram impostas ou estendidas e os indicadores de
mobilidade cairam, como resultado. As projecées de mercado ja sugerem alguma frustragdo com crescimento
no primeiro trimestre e que pode se ampliar, a depender da evolucdo da pandemia. No Boletim Semana em
Foco, de 12/02/2021, ha o destaque de a aprovagao da autonomia formal do BC tende a reduzir volatilidade
macroecondémica, aprimorando o regime de metas de inflégéo no Brasil. A inflagdo em janeiro mostrou alivio
de alguns choques, mas nucleos ainda demandam monitoramento. No cenario internacional, apesar dos
debates sobre riscos inflacionarios a frente, indices de prego$ ao consumidor se mantém comportados no curto
prazo. Finalmente, o Destaque DEPEC de 17/02/2021, enfatil",

o0 cenario externo tem sido mais volatil do que se esperava. A\despeito do avango da vacinag&o, a pandemia

C

que, apesar das boas perspectivas para 2021,

Rua Antdnio Renzi Primo, 100 - Vila Adelina — Suzano - SP - CEP™8675-350 - Telefone: 4752-9600 /



=
I m S INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO
CNPJ 16.837.343/0001-45

se agravou e medidas de restricéo foram reintroduzidas, afetando a atividade econémica em janeiro. Somam-
se a isso, as incertezas relacionadas as variantes do virus. Embora o elo entre mobilidade e impacto sobre
atividade econémica seja menor hoje do que no segundo trimestre de 2020, houve uma piora das projecdes
para o primeiro trimestre. Ao mesmo tempo, a perspectiva de avango da vacinagéo e reabertura da economia
nos proximos trimestres mantém a expectativa de uma forte recuperacdo em 2021. Passou-se a analise do
Boletim Focus — Relatério de Mercado elaborado pelo Banco Central do Brasil de 05/02/2021 verifica-se que o
mercado projeta da taxa SELIC em 3,50% até o fim de 2021 e projeta e em 5,00% para o fim de 2022, uma
revisao para cima da projegéo de quatro semanas atras, que previa uma SELIC de 3,25% para o fim de 2021
e 4,75% para 2022.-O mercado projeta um crescimento do PIB no ano de 2021 erh 3,47% ante a 3,41% na
quadrissemana anterior, sendo que para 2022 ¢ projetado um crescimento em 2,50%. A taxa de cambio ao fim
de 2021 para R$ 5,01 e R$5,00 para o final de 2022. A projecéo da inflagdo IPCA continua a subir, de 3,34%
para 3,60% para o final de 2021 e 3,49% ao final de 2022. Foram também realizadas reunides de analise de
cenario econémico e de investimentos com: (i) Banco do Brasil em 01/02/2021; (ii) Banco Safra em 04/02/2021
e (i) Caixa Econémica Federal em 08/02/202%1. Nas apresentagdes realizadas, houve um consenso que a
elevacao da taxa SELIC sera inevitavel ao longo de 2021 e no ano de 2022, visto o cenario de elevagéo da
inflacdo. O Banco Central adotara uma postura mais cautelosa na sua elevagéo, de modo a ndo atrapalhar a
retomada da economia. O crescimento econdémico de modo geral estara ligado a evolugéo da vacinagéo da
populagédo, com a retomada das atividades econémicas de forma plena. De forma a mitigar os riscos, a
sugestao é a aplicagdo em fundos de veértice curto ou médio, ou em fundos de gest&o ativa de duration, sendo
estes os mais recomendados pelas casas. Outro ponto importante a destacar foi que, em funcéo da elevacéo
da taxa SELIC, fundos que capturam o rendimento em taxas pré-fixadas tendem a diminuir o seu félego ou
mesmo apresentar prejuizos quando comparados com fundos que capturam o seu rendimento em fungéo da
inflacao. Tal cenario amplia-se de acordo com o aumento da volatilidade nos titulos mais longos, o que afeta
fundos como os do tipo IRF-M 1+ e IMA-B 5+, de perfil mais longo, sendo recomendado a diminuigdo de sua
participacdo na carteira total de forma progressiva. Em relagéo ao segmento de renda variavel, mantem-se a
expectativa positiva na bolsa, visto que a desvalorizagéo do real fez com que o prego das agdes se mostrem
mais baratas quando comparadas com as das outras bolsas internacionais, o que, aliado a retomada do
crescimento, podera levar a um novo impulso de alta. Outro ponto abordado foi a aplicagcéo em fundos que
aplicam parte ou a totalidade de seus recursos no exterior ou em ativos atrelados ao desempenho externo,
caso dos fundos do tipo BDR, visto o bom desempenho das bolsas internacionais, especialmente a bolsa
americana. Com as informagdes apresentadas, o Comité de Investimentos acredita que & necessaria uma
realocagao da carteira, diminuindo gradualmente a participag ‘ dos Fundos do tipo IRF-M 1+, realocando os
valores resgatados no segmento de Gestao Ativa e no IMA-B, com vistas a diversificagdo. Foram também
aprovadas aplicagbes em Renda Variavel e em investimentos n exterior, em fundos do tipo BDR. Além disso,

visando a diversificacdo de investimentos em Instituigbes Firfanceiras, foi aprovada a realocagdo de
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investimentos da Caixa Econémica Federal para o Banco do Brasil € no Banco SICREDI, em linha com o ja
aprovado no més anterior. Com isso, o Comité de Investimentos APROVOU: (i) RESGATAR R$ 25 milhdes do
CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF — CNPJ 10.577.519/0001-90 e (ii) APLICAR R$ 10 milhdes no CAIXA
BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP — CNPJ 35.536.532/0001-22; no Banco do Brasil (iii) APLICAR R$ 10 milhées
no BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL — CNPJ 35.292.588/0001-89 e (iv) R$ 3 milhdes no BB PREVID.
ACOES GOVERNANGA — CNPJ 10.418.335/0001-88; no Banco SICREDI (v) APLICAR R$ 2 milhdes no
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA-B — CNPJ 11.087.118/0001-15; (vi) em relagdo ao restante dos
ingressos de recursos referentes a: 1) resgates devido as liquidagdes antecipadas provenientes de decisdes
aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; Il) os valores recebidos da distribuicdo de rendimentos dos
fundos; Ill) os valores recebidos dos acordos de parcelamento; e 1V) os repasses das contribuicbes mensais
APLICAR no CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | — CNPJ 17.502.937/0001-68. Para o pagamento de
despesas administrativas deveréo ser resgatados recursos do CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF — CNPJ
10.577.519/0001-90. Sdo anexos a esta: (i) Atas da Assembleia dos Fundos GGR PRIME | FIDC e CAIXA
ACOES VALOR RPPS; (ii) Fato Relevante referente a8 Amortizagdo do TOWER RF FI IMA-B 5; (iii) Relatérios
de Posic&o de Investimentos de 29/01/21 e 17/02/21; (iv) Tabelas de Indicadores dos Fundos de Investimento
da Caixa Econémica Federal em 29/01/21 e 17/02/2021; (v) Boletim RPPS de Janeiro de 2021 elaborado pela
Caixa Econémica Federal; (vi) Boletins Cenario Econdmico de 29/01/2021, Semana em Foco de 12/02/2021 e
Destaque DEPEC de 17/02/2021 elaborados pelo Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos (Depec)
do Banco Bradesco; (vii) Relatério de Mercado — Boletim Focus do Banco Central do Brasil de 05/02/2021; (viii)
Materiais de Apresentagdo das reunides realizadas com a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, BANCO DO
BRASIL e BANCO SAFRA. Nada mais havendo foi encerrada as 12:00 horas a 22 reunjao ordinaria do Comité
e depois de lida, segue
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