I m S INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO

CNPJ 16.837.343/0001-45

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 001/2021 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 06 de janeiro de 2021

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jodo Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 12 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 10:00 horas do dia 06 de janeiro de 2021. DELIBERACOES: Dado inicio & reuni&o do Comité

de Investimentos, o presidente abriu a reunido com o acompanhamento da estratégia de investimentos

realizada ao longo do més de dezembro/2020. O presidente destaca ainda que, em fungédo da Lei
Complementar Municipal n°® 346 de 24/06/20, a prefeitura suspendeu o recolhimento das contribuicoes
patronais a partir de julho/20, com vencimento até 31/12/20. Conforme aprovado na 122 Reuni&o Ordinaria do
Comité de Investimentos, foram aplicados R$ 8.752.261,48 em datas diversas no CAIXA FI BRASIL IMA-B5
TP RF LP — CNPJ 11.060.913/0001-10. Para o pagamento de despesas administrativas foram resgatados R$
54.579,12 em datas diversas do CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA — CNPJ 23.215.097/0001-55.
O Presidente também destaca que em 29/12/20 houve a fusdo do fundo INFINITY INSTITUCIONAL FIM —
CNPJ 05.500.127/0001-93 ao Fundo INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FIRF — CNPJ 15.188.380/0001-
07, conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 04 de dezembro de 2020, sendo que
foi incorporado no INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FIRF o valor de R$ 1.996.724,48, referente ao
valor aplicado pelo IPMS. O Presidente também informa que )gi recebido comunicado do CAPITANIA
9

PORTFOLIO CREDITO PRIVADO FIM — CNPJ 09.574.215/0001- informando sobre amortizagdo realizada

\
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em 31/12/2020 no valor de R$ 6.383,94 cujo crédito ocorreu em 04/01/21, conforme plano de liquidagcdo
aprovado em AGC realizada em 19/02/18. O Presidente informa que, em dezembro/2020 foram realizadas as
Assembleias Gerais de Cotistas dos Fundos: (1) INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - CNPJ 05.500.127/0001-93 cuja ordem do dia foi: (i) deliberar sobre a substituicdo da
Planner Corretora de Valores S.A., na qualidade de administrador do Fundo, bem como a transferéncia da
administragdo, controladoria, custédia e escrituracdo de cotas (“ADMINISTRAGCAQ”) do Fundo para a RJI
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. inscrita no CNPJ/ME n° 42.066.258/0001-30
(“NOVO ADMINISTRADOR?"), bem como estabelecer todos os procedimentos que deverédo ser adotados pelo
ADMINISTRADOR e pelo NOVO ADMIMINISTRADOR para efetivar a transferéncia acima referida; (ii) Caso
aprovado o item (i), a alteragéo das disposicdes sobre a Taxa de Administracdo a ser cobrada nos termos do
Regulamento do Fundo, sem, no entanto, culminar no aumento percentual da referida taxa; (iii) Caso aprovado
o item (i), a incorporacdo do Fundo pelo INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n® 15.188.380/0001-07, com inicio de vigéncia em até
15(quinze) dias da Data de Transferéncia; e (iv) autorizar a adocdo pelo Administrador e pelo NOVO
ADMIMINISTRADOR de todas as medidas necessarias para o cumprimento das deliberacées desta
Assembleia Geral de Cotistas, inclusive a alteragédo e consolidagdo do Regulamento, que passara a vigorar
sob a administragdo do NOVO ADMIMINISTRADOR. (2) AR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS | — CNPJ 24.445.360/0001-65, cuja ordem do dia foi: (i) substituicdo
da atual prestadora de servigos de administragéo e custédia do Fundo, (i) alteragéo da denominagao do Fundo
para VIVENDA FIDC; (iii) substituicdo do agente de cobranga do Fundo; (iv) destituicao do atual consultor
especializado do Fundo; (v) incluséo da empresa TP — TOP PROJETOS E CONSTRUCOES E ENGENHARIA
LTDA — CNPJ 13.039.311/0001-06 na lista de prestadores de servigos constante no Anexo VI do Regulamento
do Fundo, (vi) alteragéo do regulamento do Fundo, de modo a prever a possibilidade de aquisicéo de CCls,
LCls e CRIs. O presidente passou entdo a revisdo dos resultados da carteira a partir dos relatorios de
performance diaria emitidos pela Diretoria Administrativa e Financeira através do sistema Comdinheiro, os
quais apresentam a posi¢do mais atualizada disponivel, bem como os relatérios de conjuntura econémica
fornecidos pelo Banco Central do Brasil e das principais casas de investimento. O Presidente passou auma
analise da prévia dos resultados em 31/12/2020 sendo que os resultados no més de dezembro/2020 apontaram
uma rentabilidade no més de 3,26% versus a meta atuarial projetada de 1,35%, sendo que no ano de 2020 a
rentabilidade total da carteira foi de 2,50% contra uma meta atuarial de 10,66%. O segmento de renda fixa
apurou um ganho de cerca de R$7,218 milhdes no més de dezembro/2020 e na renda variavel houve um
ganho de aproximadamente R$ 7,340 milhdes. Ao analisar a rentabilidade da carteira no inicio do més de
janeiro/2021, verifica-se que a rentabilidade no més acumulada até 06/01/2021 esta em -0,43%, totalizando

perdas no més de R$ 2,020 milhdes aproximadamente. O presidente destaca o momento de recuperagao das

aplicagdes iniciada no més de novembro, zerando as perdas acu \uladas ao longo da evolugao da pandemia
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causada pela disseminagéo do Covid-19, alcangando rentabilidade no ano de 2020 positiva em 2,50%,
havendo um ganho acumulado no ano de 2020 de R$ 14,149 milhdes. O Presidente passa entéo a analisar o
relatorio de Rentabilidade Diaria da CEF em 06/01/2021 e em 31/12/2020. No caso dos IMA-B e IMA-B 5+ os
mesmos apresentaram ate o dia 06/01/2021 rentabilidades no més de -0,42% e -0,83% acumuladas
respectivamente, comparados com as rentabilidades de 4,85% e 7,56% verificadas em dezembro/2020. Em
relacdo aos fundos IMA-B 5 e IDKA 2A IPCA a rentabilidade no més até 06/01/2021¢é de 0,06% e 0,07
respectivamente, enquanto que no més anterior a rentabilidade respectiva foi de 1,81% e 1,65%. Em relagéo
aos fundos de veértice curto (IRF-M1 e CDI), a rentabilidade mensal até 06/01/2021 é de 0,00% e 0,02%
respectivamente e no més de dezembro/2020 de 0,28% e 0,36%, respectivamente. O presidente destacou
ainda a rentabilidade do IRF-M1+, que concentra papeis prefixados com vencimento superior a um ano, com
rentabilidade mensal até 06/01/2021 de -0,63% e em dezembro/2020 foi 3,03%. Destacou também o Fundo
CAIXA ACOES VALOR, que teve rentabilidade mensal em 31/12/2020 de 9,07% e até 06/01/2021 possui uma
rentabilidade no més de -1,94%. O presidente passa a analise de conjuntura econdémica, iniciando com o
Boletim RPPS da CEF de dezembro/2020 que informa que em dezembro, a economia brasileira seguiu em
trajetéria de recuperagdo do choque provocado pela Covid-19, no entanto o aumento do numero de casos e
mortes pela doenga mantém as incertezas quanto a continuidade do ciclo. No cenario internacional, o destaque
foi a a aprovacéo para uso emergencial das vacinas contra a Covid-19 nos paises centrais, com a autorizagéo
dos imunizantes da Pfizer/BioNTech, Moderna e AstraZeneca, com o inicio dos programas de imunizagéo em
alguns paises centrais. Em relagéo as perspectivas para janeiro/2021 no segmento de renda fixa, a CEF segue
com uma visdo cautelosa para o mercado local de juros, principalmente em fungéo das incertezas fiscais,
preferindo alocagées em NTN-B curtas e intermediarias, que conseguem capturar o call de politica monetaria
expansionista por mais tempo, ao mesmo tempo que mantém a exposicéo a inflagdo, onde vemos alguma
assimetria favoravel. Sob o aspecto quantitativo, a melhora global na percepgao de risco, em fungéo do avango
do processo de vacinag&o em alguns paises e redugéo das incertezas politicas nos EUA e Europa, em conjunto
com novas tranches de estimulos fiscais e monetarios no mundo desenvolvido, tém contribuido com o avango
nos precos de ativos de riscos de diferentes classes. No segmento de renda variavel, apesar de novos
lockdowns ao redor do mundo, a esperanca de que a vacinagao, iniciada em dezembro/20 comece a surtir
efeitos e com isso, vejamos uma recuperagéo da atividade econémica permanece sustentando os mercados,
que buscam novos alvos. N&o ha, porém, uma perspectiva de subida acentuada para o lbovespa, devido ao
atraso no cronograma de vacinag&o quando comparado com outras economias, porem € esperado uma
expectativa positiva no longo prazo, visto que paises como o Brasil, forte em fornecimento de insumos e
materiais basicos/ commodities poderéo se beneficiar deste potencial ciclo de recuperacéo global. Alem disso,

—

em dolares, a bolsa brasileira segue entre as mais descontadas, ifjclusive, entre seus pares emergentes. Em
seguida se procedeu a andlise dos Relatérios do Departamento d_‘ Pesquisa Econémica (Depec) do Banco
Bradesco, sendo informado que o Cenario Econémico referente a dezembro/2020 ainda n&o foi disponibilizado

Rua Anténio Renzi Primo, 100 - Vila Adelina — Suzano - SP - CEP: 08675-350 - Telefone: 4752-9600



&
| m S INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO
CNPJ 16.837.343/0001-45

pelo Banco, passando diretamente ao Boletim Semana em Foco, de 18/12/2020, onde o destaque foi que as
comunicagbes recentes do Banco Central trouxeram mais informagdes para a retirada do forward guidance e
mostraram maior atencdo com a inflagdo. Em relagéo a prescricdo futura, sua retirada estaria condicionada a
(i) elevagao das projegdes para 2021 e a (i) mudancga do horizonte de avaliagéo da politica monetaria para o
ano-calendario 2022, cujas expectativas estdo préximas da meta, sem implicar aumento imediato da Selic. Os
principais riscos para o cenario seguem sendo, de acordo com o BC, (i) a piora das contas fiscais e (ii) o
prolongamento dos efeitos da pandemia. Esta recente calibragem da comunicagéo do BC favorece ancoragem
das expectativas no curto prazo e sinaliza que a normalizagéo da taxa de juros deve se iniciar em meados de
2021. No Destaque DEPEC de 16/12/2020, foi enfatizado que paises emergentes voltaram ao radar dos
investidores, com a diminuigdo de dois riscos importantes — eleicdes nos EUA e Covid-19 — que afetaram
negativamente essa classe de ativos ao longo do ano. As incertezas em relagéo a evolugéo da pandemia de
Covid-19 e a capacidade de resposta em cada pais levaram a uma fuga de mercados de risco que nao havia
sido vista até entdo. A mudanga das ultimas semanas aconteceu apos a combinagéo da diminuigéo de dois
riscos, a eleicdo norte-americana e o anuncio de eficacia de vacinas contra Covid-19. Quanto a eleigéo norte-
americana, o presidente Joe Biden estéd buscando consensos e moderag&o, dando um maior grau de
previsibilidade para os mercados e retirando o temor de forte volatilidade pos eleicbes. Em relagéo a pandemia,
ainda existem incertezas no curto prazo, com risco de medidas mais restritivas em paises que enfrentam uma
segunda onda de contagio. Porém, agora existem vacinas com eficacia comprovada esperando aprovagao das
agéncias sanitarias e mesmo o inicio de campanhas de imunizagdo emergencial em alguns paises. O risco
mais “estrutural” que a pandemia trazia, de recorrentes aberturas e fechamentos da economia, diminuiria a
medida que a populagao esta sendo vacinada. Assim, a recuperagéo da economia vira, com reabertura ampla
e mais definitiva, mesmo que no médio prazo. Por outro lado, no cendrio brasileiro, as contas publicas ja
estavam em posicdo critica antes da pandemia, com endividamento publico muito superior aos pares. (@)
combate aos efeitos da Covid-19 foi exitoso em diminuir os impactos sobre a renda e a atividade, mas o custo
foi bastante elevado. Assim, ja& partimos de um nivel pior, gastamos mais do que a média dos paises
emergentes e chegaremos a um patamar ainda maior de endividamento. Em 2020, a divida bruta deve atingir
94% do PIB, contra uma média dos pares de 53%. Contribui negativamente para este cenario o fato que a
trajetéria para a divida nos proximos anos é desafiadora, com a aprovacao de reformas estruturais. Ou seja,
nossas fragilidades fiscais se acentuaram ao longo de 2020, com maior necessidade de reformas. Finalmente,
passou-se a analise do Boletim Focus — Relatério de Mercado elaborado pelo Banco Central do Brasil de

31/12/2020 verifica-se que o mercado projeta da taxa SELIC em 3,00% até o fim de 2021 e projeta e em 4,50%
para o fim de 2022, mantendo a perspectiva de quatro seman

atras. Além disso, o mercado continua a
revisdo a projecao de recuo do PIB no ano de 2020, refazend‘,t a projecdo de -4,40% para -4,36%, com
elevacdo da taxa de cambio ao fim de 2021 para R$ 5,00 e R$4,90“‘ ara o final de 2022. A projegéo da inflacdo

IPCA continua a ser reajustada para cima, de 4,25% para 4,38% pai“ final de 2020 e com recuo ao longo de

Rua Anténio Renzi Primo, 100 — Vila Adelina — Suzano - SP - CEP: 08675-350 - Telefone: 4752-9600



&
l m S INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO
CNPJ 16.837.343/0001-45

2021, fechando o ano em 3,40%. Com as informagbes apresentadas, o Comité de Investimentos acredita o
cenario econdmico continua mantendo sua trajetéria de recuperacgéo a longo prazo, porém a volatilidade
medida no curto e médio prazo se mostram bastante desafiadoras. Visto que o cenario se mostra bastante
adverso devido a incerteza causada pela evolugao da pandemia, o Comité acredita que os valores atualmente
repassados (os quais ainda se encontram abaixo do normalmente repassado, visto que suspensdo do
pagamento das contribui¢cbes patronais conforme a Lei Complementar Municipal n°® 346 de 24/06/20), deveréo
ser aplicados em fundos de gestéo de vértice dinamica, sendo também analisada uma possivel aplicag&o no
fundo IMA-B com vista na diversificagdo. O Presidente também destaca que nestes ultimos meses foram
realizados sucessivos aportes a Fundos da CEF, sendo preferivel a busca de aplicagdes em outras Instituicdes
Financeiras com vistas a diversificagdo. Das Instituicdes Financeiras credenciadas pelo IPMS, foram
selecionados: i) BANCO BRADESCO S A., visto que a participagdo da Instituicdo Financeira é bastante inferior
quando comparado com as aplicagdes realizadas na CAIXA ECONOMICA FEDERAL e o BANCO DO BRASIL
e 0 BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A., a primeira instituicdo financeira cooperativa do Brasil, o qual
informa que seu modelo de negécio busca a integracdo o associado, a cooperativa e a comunidade local,
operando de uma forma diferenciada que as Instituigbes Financeiras tradicionais. Analisando os Fundos para
aplicacdo do BRADESCO e da SICREDI, optou-se pela aplicagcéo da maior parte dos recursos disponiveis no
fundo de gestdo ativa do Bradesco, permanecendo na CEF somente os valores referentes a taxa
administrativa, o qual deveréo ser também aplicados em um fundo de alocacéo dinamica. O Comité aprovou
também um aporte inicial no Fundo do tipo IMA-B da SICREDI, o qual se mostrou de perfil de aplicagéo mais
préximo ao da carteira do IPMS e que possui uma boa rentabilidade. Com isso, 0 Comité de Investimentos
APROVOU: (i) APLICAR até o limite de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no SICREDI FIC
INSTITUCIONAL RF IMA-B — CNPJ 11.087.118/0001-15; (ii) em relacéo ao restante dos ingressos de recursos
referentes a: |) resgates devido as liquidagbes antecipadas provenientes de decisdes aprovadas em
Assembleia Geral de Cotistas; Il) os valores recebidos da distribuicdo de rendimentos dos fundos; Ill) os valores
recebidos dos acordos de parcelamento; e IV) os repasses das contribuicdes mensais APLICAR no
BRADESCO FIC DE FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA — CNPJ 28.515.874/0001-09, com excegéo dos
valores referente ao repasse da taxa administrativa, o qual devera ser aplicado no CAIXA FI BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA RF — CNPJ 23.215.097/0001-55. Para o pagamento de despesas administrativas deverao ser
resgatados recursos do CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF — CNPJ 10.577.519/0001-90. Ressalta mais uma
vez o presidente que a Prefeitura Municipal suspendeu o pagamento das Contribuicdes Patronais, em
conformidade com a Lei Complementar Municipal n° 346 de 24/06/20, que autorizou a suspensao do
recolhimento das contribuicdes previdenciarias patronais com vencimento entre 1° de junho e 31/12/20, nos
termos da Lei Complementar Federal n°® 173 de 27/05/20. S&o anexps a esta: (i) Atas da Assembleia dos
Fundos INFINITY INSTITUCIONAL FIM e AR BANK FIDC; (i) Comunicado referente & Amortizagéo do
CAPITANIA PORTFOLIO FIM; (iii) Relatérios de Posi¢&o de Investimentds de 31/12/20 e 06/01/21; (iv) Tabelas
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de Indicadores dos Fundos de Investimento da Caixa Econdmica Federal em 31/12/20 e 06/01/2021; (v)
Boletim RPPS de Dezembro de 2020 elaborado pela Caixa Econémica Federal; (vi) Boletins Semana em Foco
de 18/12/2020 e Destaque DEPEC de 16/12/20 elaborados pelo Departamento de Pesquisas e Estudos
Econdmicos (Depec) do Banco Bradesco, (vii) Relatério de Mercado — Boletim Focus do Banco Central do
Brasil de 31/12/20; (viii) Laminas dos Fundos SICREDI FIC INST. RF IMA-B LP; SICREDI FI INST. RF IRF-M
LP; SICREDI FI INST. RF IRF-M1 LP; SICREDI FIC RF LP TAXA SELIC; FIRF LIQUIDEZ EMPRESARIAL,;
SICREDI FI MULT BOLSA AMERICANA; SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FIA. Nada mais havendo foi
encerrada as {1:45 horas a 12 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de 2021 tendo, eu, Jodo Ramos
Junior, lavrado\a presente Ata, que depois de lida, segue devidamente assinada p<7os participantes.

& / 7
Presigente do Comi / Reé)r
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