: m s INSTITUTO DE PREVIDENCIA
~ DO MUNICIPIO DE SUZANO

CNPJ 16.837.343/0001-45

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 012/2020 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 07 de dezembro de 2020

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jo&do Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunies, realizou-se a 122 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 10:00 horas do dia 07 de dezembro de 2020. DELIBERACOES: Dado inicio & reuniéo do Comité
de Investimentos, o presidente abriu a reunidgo com o acompanhamento da estratégia de investimentos
realizada ao longo do més de novembro/2020. O presidente destaca ainda que, em funcéo da Lei
Complementar Municipal n° 346 de 24/06/20, a prefeitura suspendeu o recolhimento das contribuigdes
patronais a partir de julho/20, suspensao esta que prosseguira para as contribuicées com vencimento até
31/12/20. Conforme aprovado na 11? Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, foram aplicados R$
1.917.000,00 em 09/11/20 no CAIXA FIC ACOES VALOR RPPS — CNPJ 14.507.699/0001-95 e R$
2.063.000,00 em datas diversas no CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA — CNPJ 23.215.097/0001-

55. Para o pagamento de despesas administrativas foram resgatados R$ 281.000,00 em datas diversas do
CAIXA Fl BRASIL IRF-M1+ TP RF LP — CNPJ 10.577.519/0001-90. Houve também a realocagéo dos

investimentos alocados no Banco Bradesco, sendo resgatados em 13/1 1/20 R$ 16.057.886,24 do BRADESCO
F| REF DI FEDERAL EXTRA — CNPJ 03.256.793/0001-00 e aplicados no BRADESCO FIC\DE FI RF
ALOCACAO DINAMICA — CNPJ 28.515.874/0001 -09. O Presidente informa que, em novembro/2020 foi
realizada a Assembleia Geral de Cotista do GGR PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DlREITOS
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CREDITORIOS — CNPJ 17.013.985/0001-92 em 30/11/20, cuja ordem do dia foi: 1. A apresentagéo, pela
gestora do Fundo, dos resultados, diligéncias, medidas mitigadoras e estratégias de gestéo até entéo por ela
adotadas, referente ao plano de liquidagéo do Fundo aprovado pelos cotistas em Assembleia Geral de Cotistas
realizada no dia 21 de dezembro de 2018; 2. A substituicdo da Gestora; 3. Caso aprovada a substituicao da
gestora do Fundo, a alteragéo do Regulamento do Fundo para refletir esta deliberagéo; e 4. Autorizagéo a
Administradora do Fundo para adotar todas as medidas necessarias a adequada implementagéo das
deliberacbes que vierem a ser tomadas referente aos itens acima. Foi também realizada Reunido de
Acompanhamento do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA —-CNPJ
15.711.367/0001-90, realizada em 24/11/20. O presidente passou entéo a revisdo dos resultados da carteira a
partir dos relatorios de performance diaria emitidos pela Diretoria Administrativa e Financeira atraves do
sistema Comdinheiro, os quais apresentam a posi¢éo mais atualizada disponivel (com atraso de no maximo
dois dias uteis - D-2), bem como os relatérios de conjuntura econémica fornecidos pelo Banco Central do Brasil

e das principais casas de investimento. O Presidente passou & uma analise da previa dos resultados em
30/11/2020 sendo que os resultados no més de novembro/2020 apontaram uma rentabilidade no més de 2,84% /
versus a meta atuarial projetada de 1,35%, sendo que no ano a rentabilidade total da carteira esta em -0,08%
contra uma meta atuarial de 8,61% acumulada no ano de 2020. O segmento de renda fixa apurou um ganho
de cerca de R$775,18 mil no més de novembro/2020 e na renda variavel houve um ganho de aproximadamente
R$ 9,847 milhdes. Ao analisar a rentabilidade da carteira no inicio do més de dezembro/2020, verifica-se que

a rentabilidade no més acumulada até 07/12/2020 esta em 1,19%, totalizando ganhos no més de R$ 6,742 -
milhdes aproximadamente. O presidente destaca o momento de recuperagéo das aplicagbes no meés de
novembro e no inicio do més de dezembro, especialmente no segmento de renda variavel, sendo que, mantida
essa tendéncia a carteira do IPMS zerara as perdas acumuladas no ano de 2020 e até mesmo a obtengao de
um ganho nominal. O Presidente passa entdo a analisar o relatorio de Rentabilidade Diaria da CEF em
07/12/2020 e em 30/11/2020. No caso dos IMA-B e IMA-B 5+ os mesmos apresentaram até o dia 07/12/2020
rentabilidades no més de 1,88% e 2.83% acumuladas respectivamente, comparados com as rentabilidades de
1,94% e 2,56% verificadas em novembro/2020. Em relacéo aos fundos IMA-B 5 e IDKA 2A IPCA a rentabilidade
no més até 07/12/2020 é de 0,80% e 0,68 Féspeotivamente, enquanto que no mes anterior a rentabilidade
respectiva foi de 1,28% e 1.21%: Em relag&o aos fundos de vértice curto (IRF-M1 e CDI), a rentabilidade -
mensal até 07/12/2020-é de 0,10% e 0,16% respectivamente € no meés de novembro/2020 de 0,21% e 0,15%,

respectivamente. O presidente destacou ainda a rentabilidade do IRF-M1+, que concentra papeis prefixados ~4

4

com vencimento superior a um ano, com rentabilidade mensal até 07/12/2020 de 1,68% e‘.‘em novembro/2020 1/
foi 0.43%. Destacou também o Fundo CAIXA ACOES VALOR, gue teve rentabilidade meﬁsal em 30/11/2020
de 14,26% e até 07/12/2020 possui uma rentabilidade no més de 3,21%. O presidente passa a analise de
conjuntura economica, iniciando com o Boletim RPPS da CEF de novembro/2020 que'informa que Os

indicadores apontaram recuperagéo da atividade, mesmo que alguns dados sinalizem arrefecimento diantedo

Rua Anténio Renzi Primo, 100 — Vila Adelina - Suzano - SP - CEP: 08675-350 - Telefone: 4752-9600 v



]

l m S . INSTITUTO DE PREVIDENCIA
B DO MUNICIPIO DE SUZANO
CNP) 16.837.343/0001-45

menor impacto dos auxilios governamentais. O aumento do numero de casos de COVID-19 coloca riscos
adicionais a continuidade da recuperacao, ja que cidades importantes comegam a retomar medidas restritivas,
mesmo que de maneira ainda bastante gradual. Para o segmento de renda fixa, ha percepgéo de melhora no
ambiente doméstico, com o destaque para o viés positivo trazido pela extenséo do auxilio emergencial, dados
robustos de atividade econémica e bom andamento do desenvolvimento da vacina para o coronavirus, o
quadro para recuperacgéo ainda é desafiador, demandando forte ajuste fiscal em ambiente de deterioragéo do
mercado de trabalho e de contragéo do investimento, Quanto a renda variavel, ha a nossa vis&o positiva para
a bolsa de valores dado uma tendéncia de retomada da atividade econdémica brasileira. Porém, as contas
publicas brasileiras devem continuar refletindo as politicas de combate ao COVID-19, observando ainda uma
presséo politica para extensao do programa de auxilio a renda e, também, notou-se piora adicional no balango
de riscos domeésticos devido a persistente alta da inflagdo e consequente risco de elevag&o dos juros pelo
Bacen antecipadamente. Além disso, avaliamos também que o nivel global de incerteza econdmica foi reduzido
de forma significativa em decorréncia das eleigdes presidenciais e legislativas nos EUA. Acredita-se que ha
boas oportunidades nos mercados de bolsa, corroborada, especialmente, pela retomada econémica e avango
nas reformas estruturais como fiscal e administrativa. Passando a anélise dos Relatérios do Departamento de
Pesquisa Econémica (Depec) do Banco Bradesco, passou-se a analise do Cenario Econémico de 04/12/20, 7
informa que o crescimento brasileiro devera se consolidar no ano de 2021, sendo que os principais debates de
2021 serdo a velocidade de crescimento da economia brasileira e a evolugéo das contas publicas. Varios
fatores fazem crer que o ambiente para aceleragéo do crescimento em 2021 esta se consolidando. Apesar da
expectativa do fim do auxilio emergencial, a politica monetaria seguira expansionista e a reabertura econémica
sera decisiva para ampliar a oferta de empregos e transformar parte do desalento em ocupagédo. Combinado
com um ciclo de recomposicéo de estoques e utilizagéo de parte da poupanca formada durante a pandemia, o
crescimento pode surpreender positivamente no préximo ano, amparado pelo crédito e pelo baixo
endividamento das empresas. Porém, este cenario baseia-se na premissa da manutencao do teto de gastos
segue como premissa fundamental que, se néo confirmada, levara a uma configuragéo bastante distinta do
cenario. Essa premissa ¢ fundamental para a sustentabilidade da divida publica, que devera atingir 93,7%do
PIB neste ano. No cenario internacional, a pandemia ainda é o principal determinante do comportamento dos
mercados internacionais. No curto prazo, o aumento dos casos nos Estados Unidos e na Europa indica riscos
de desaceleracéo nos proximos meses. Noticias a respeito das vacinas para o Covid-19 apontam para o
retorno a normalidade a partir de 2021, o que permite uma recuperagao mais robusta do§ setores de servigos. C\
Nos Estados Unidos, o presidente-eleito Joe Biden parece tentar buscar consensos e moderagéo, 0 que \ f‘//
também ajuda a aumentar a confianga dos investidores. Com isso, aumenta o apetite ao risco, o que tem
beneficiado ativos de paises emergentes, inclusive o Brasil. O Boletim Semana em Foco, de'04/12/20, destaca
que o resultado do PIB do terceiro trimestre reforcou a percepcéo de recuperagéo da economia, com revisdes

altistas na série. Por outro lado, a inflacdo deve seguir pressionada no curto prazo, visto a aceleragao
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compativel com a recuperagéo da atividade e a retomada do sistema de bandeiras tarifarias neste més, com
bandeira vermelha em patamar 2, o que devera pressionar o resultado do IPCA do periodo. Com relacéo a
pandemia, noticias positivas sobre vacinas e sinalizagéo de possiveis novos estimulos intensificaram o tom
positivo nos r‘nercados. O agendamento das vacinagbes em diversos paises desenvolvidos, noticias de
recebimentos de vacinas e de aprovacdes de uso emergencial, juntamente com a expectativa de aprovagao
de novo pacote fiscal nos EUA e de mais estimulos monetarios na Area do Euro, reduziram a cautela acerca
do desempenho da atividade global no préximo ano, impulsionando os ganhos nos mercados internacionais e
domeéstico. Esse ambiente de menor avers&o ao risco tem beneficiado as economias emergentes, incluindo o
Brasil, com maior fluxo de recursos e consequente apreciagéo cambial. No curto prazo, entretanto, a segunda
onda de Covid-19 tem impactado negativamente as economias desenvolvidas. Os resultados dos indices PMI
da Area do Euro, do Reino Unido e dos Estados Unidos sugerem uma desaceleracdo dessas economias em
novembro, diante das medidas de restricdo a mobilidade impostas no més passado. Passou a analise do
Boletim Focus — Relatério de Mercado elaborado pelo Banco Central do Brasil de 04/12/2020 verifica-se que o
mercado continua mantendo a brojeg:éo da taxa SELIC em 2,00% ‘ate o fim de 2020 e projeta agora uma Selic
de 3,00%para o fim de 2021, ante 2,75% no més anterior. Além disso, o mercado continua a revisdo a projecao
de recuo do PIB no ano de 2020, refazendo a projecéo de -4,80% para -4, 40% com elevagdo da taxa de
cambio para R$ 5,22.a0 final de 2020, antes o R$ 5,45 projetado ha quatro semanas. A proje¢éo da inflagéo
IPCA continua a ser reajustada para cima, de 3, 20% ‘para 4 21% para o final de 2020. Foi também realizada
reunido de analise de cenario econémico e de investimentos com a Caixa Econémica Federal em 04/12/2020
o qual destaca uma alocagéo de 18% &m investimentos no IMA-B 5-na Carteira sugerida para o més de
dezembro/2020. A explicagéo € que, apesar da boa rentabilidade das curvas longas (no qual destacam o IMA-
B 5+ e o IMA-B), o gestor acredita que a melhor rentabilidade esta na curva média (onde se concentram fundos
como o IMA-B 5 e o IDKA 2A), com um menor risco. Para o ano, o destaque em rentabilidade acumulada esta
no IDKA 2A, o IRF-M 1+ e o IMA-B 5, sendo que para até o fim de dezembro acredita-se que o fundo que
apresente a melhor performance seja 0s fundos que estejam aplicados no IMA-B 5. Com as informagdes
apresentadas, o Comité de Investimentos acredita 0 cenario econdémico continua mantendo sua trajetoria de
recuperacéo, apesar da volatilidade medida no curto prazo, sendo que para este final de ano acredita-se que
a melhor opc&o seria o investimento em Fundos de Vértice médio, do tipo IMA-B 5. Desta forma, o Comité de
Investimentos APROVOU: (i) APLICAR os ingressos de recursos referentes a: 1) resgates devido as liquidagdes
antecipadas provenientes de decisdes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; Il) os valores recebidos
da distribuicdo de rendimentos dos fundos; lll) os valores recebidos dos acordos de parcelamento; e IV) os
repasses das contribuigdes mensais seréo aplicados no CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TE RF LP — CNPJ
11.060.913/0001-10, enquanto que para o pagamento de despesas administrativas deveréo ser resgatados
recursos do CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA — CNPJ 23.215.097/0001-55. Ressalta mais uma

vez o presidente que, a Prefeitura Municipal suspendeu o pagamento das Contnbum;oes Patronals em
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conformidade com a Lei Complementar Municipal n° 346 de 24/06/20, que autorizou a suspensao do
recolhimento das contribuicdes previdenciarias patronais com vencimento entre 1° de junho e 31/12/20, nos
termos da Lei Complementar Federal n° 173 de 27/05/20. S&o anexos a esta: (i) Atas da Assembleia do Fundo
GGR PRIME | FIDC e material de apresentacéo da Reunido de Acompanhamento do W7 FIP; (ii) Relatorios
de Posicéo de Investimentos de 30/11/20 e 07/12/20; (iii) Tabelas de Indicadores dos Fundos de Investimento
da Caixa Econémica Federal em 30/11/2020 e 07/12/2020; (iv) Boletim RPPS de Novembro de 2020 elaborado
pela Caixa Econémica Federal; (v) Boletins Cenario Econémico e Semana em Foco, ambos de 04/12/2020
elaborados pelo Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos (Depec) do Banco Bradesco; (vi) Relatorio
de Mercado — Boletim Focus do Banco Central do Brasil de 04/12/2020; (vii) Carteira Sugerida RPPS de
Dezempro de 2020 elaborada pela Caixa Econémica Federal; (viii) Boletim Caixa Visdo do Mercado de
04/12)2020. Nada mais havendo foi encerrada as 11:00 horas a 12% reunido ordinaria do Comité de
Invest)i?nx\ptos e 2020 tendo, eu, Jo&do Ramos Junior, lavrado a presente/;\ta, que depois de lida, segue
devidameh\ \ assinada pelos participantes. /
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