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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 002/2020 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 06 de fevereiro de 2020

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jo&do Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 22 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 10:00 horas do dia 06 de fevereiro de 2020. DELIBERACOES: Dado inicio a reunifo do Comité
de Investimentos, o presidente abriu a reunido com o acompanhamento da estratégia de investimentos
realizada ao longo do més de janeiro/2020, o qual foi aprovada a diversificagdo dos investimentos do vertice
de curto prazo para fundos com gestdo ativa de duration, associado a aplicagbes em Fundos de Perfil pre-
fixado com duration acima de um ano (IRF-M1+) e aplicagbes em Fundos de Investimento de Agdes, com cuja
estratégia seja a busca de agdes com potencial de valorizacdo em setores econémicos em crescimento
(estratégia Valor), bem como, aprovou-se também o resgate de aplicagdes em Fundos do tipo Multimercado
cuja rentabilidade estava aquém do potencial quando comparado com outros fundos de renda variavel.
Continuando, informa que, conforme deliberado na 1? reunido ordinaria do Comité de Investimentos em 2020,
foram aplicados R$ 6.856.000,00 no CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF — CNPJ 10.740.670/0001-06, lembrando
que tais aplicacées ocorreram ainda na estratégia anterior, de manutencéo de vértice curto. Para o pagamento
de despesas administrativas no periodo foram resgatados do mesmo fundo R$ 78.400,00 em datas diversas.
A partir da deliberacéo aprovada em Reunido Extraordinaria do Comité em 29/01/2020, houve o resgate total
no valor de R$ 200.184.611,88 do  CAIXA Fl BRASIL IRF-M1 TP RF — CNPJ 10.740.670/0001-06 em
30/01/2020 e aplicagéo na mesma data de R$ 100 milhdes no CAIXA FI BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
— CNPJ 23.215.097/0001-55 e R$ 95.118.000,00 em 30/01 e 31/01/2020 no CAIXA Fl BRASIL IRF-M1+ TP
RF LP — CNPJ 10.577.519/0001-90, além de R$ 5 milhée\s no CAIXA FIC ACOES VALOR RPPS — CNPJ

14.507.699/0001-95. Houve também o pagamento de amo&ﬁacéo extraordinaria do GGR PRIME | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CNP \17.013.985/0001-92, em atencéo aos termos

deliberados e aprovados pelos cotistas na Assembleia Geral E)?traordinéria realizada no dia 21 de dezembro ,
de 2018 em 15/01/2019, quando houve o recebimento de R$ 458,397,21 referente a amortizagéo do Fundo. O
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Diretor Administrativo e Financeiro informou que atualmente o IPMS esta com dificuldades para realizar
transacdes com o Banco do Brasil, destacando que as transferéncias ap6s o resgate realizado em 31/01/2020
no BB PREVID RF IRF-M1 — CNPJ 11.328.882/0001-35 para aplicagdo nos fundos PERFIN INSTITUCIONAL
FIC de FIA — CNPJ 10.608.762/0001-29 e CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA — CNPJ 11.182.064/0001-77 s6
foram realizadas em 03/02/2020. Destaca ainda que n&o foi recebida a documentagéo necessaria para a *
renovacdo do credenciamento dos fundos administrados pelo Banco do Brasil, impossibilitando as
movimentacées aprovadas na Reuni&o Extraordinaria do Comité em 29/01/2020. O presidente demonstrou
preocupacdo com a situagdo e solicitou monitoramento da situagdo, com a convocagdo de Reuniao
Extraordinaria do Comité se necessario. Dando continuidade & Reunido, o presidente informou que o IPMS
participou em janeiro/2020 da Assembleia Geral de Cotistas do TOWER RENDA FIXA FUNDO DE
INVESTIMENTO IMA-B 5 — CNPJ 12.845.801/0001-37 em 21/01/2020 (via voto eletrénico), cuja pauta para
deliberacéo foi: 1) substituicio do gestor, e/ou 2) substituicdo da administradora, ou 3) liquidagao do Fundo;
além disso, o IPMS participou da Reunido de Acompanhamento do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — CNPJ 15.711.367/0001-90 em 31/01/2020 cuja pauta foi: (i)
Apresentar aos Cotistas informagées atualizadas sobre a composicéo da carteira do Fundo, bem como outros
assuntos relacionados ao Fundo e n&o sujeitos & deliberagéo. O Presidente passou a uma analise da previa
dos resultados em 31/01/2020, sendo que os resultados no més de janeiro/2020 apontaram uma rentabilidade
no més de 0,36% versus a meta atuarial projetada de 0,71%, sendo que em janeiro a rentabilidade total no
segmento de renda fixa foi positivo em R$ 720.472,09 e no segmento de renda variavel foi positivo em cerca
de R$ 403.756,28. Informa o presidente que a carteira ainda ndo mostra os reflexos de todas as realocacdes
aprovadas na Reuni&o Extraordinaria do Comité de Investimentos em 29/01/2020, visto que as movimentagdes
de reaplicagdes em Fundos do Banco do Brasil ainda séo dependentes de credenciamento dos Fundos de
Investimento. O Presidente passa enté&o a analisar o relatério de Rentabilidade Diaria da CEF em 05/02/2020
e em 31/01/2020. No caso dos IMA-B e IMA-B 5+ os mesmos apresentaram até o dia 05/02/2020 rentabilidades
no més de 0,70% e 1,11%, contrastando com a rentabilidades de 0,24% e -0,03% verificadas no més ate
31/01/2020. Em relagédo aos fundos IMA-B 5 e IDKA 2A IPCA a rentabilidade no més até 05/02/2020 foi de
0,16% e 0,11%, contrastando com a rentabilidade de 0,54% e 0,45% no més apurada até 31/01/2020. O
Presidente destaca que permanece a volatilidade verificada nos meses anteriores, especialmente nos vértices
longos, sendo que no momento somente os fundos que se mostram estaveis s&o os de vértice curto (IRF-M1
e CDI), porém com baixo rendimento, com rentabilidade mensal até 31/01/2020 de 0,42% e 0,37% e no més
até 05/02/2020 de 0,07% e 0,05%, respectivamente. © presidente destacou a boa rentabilidade do IRF-M1+,
que concentra papeis prefixados com vencimento superior a um ano, com rentabilidade mensal até 31/01/2020
de 1,07% e no més até 05/02/2020 de 0,47%. Passa enté'o_ a andlise'de conjuntura econémica, iniciando com
o Boletim RPPS da CEF de dezembro/2019 que destaca que os indicadores de atividade apontam cenario de
retomada do crescimento econémico, com perspectiva de ma“nuteng:éo da SELIC em 4,25% a.a. ao longo de
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2020. No cenério externo, no &mbito da guerra comercial EUA e China, Anuincio do “acordo de fase 1", com a
sinalizag&o de possivel trégua entre as duas economias, enquanto que na América Latina a diminui¢éo da
inquietacéo social no Chile, um dos focos de manifestagdes sociais na America Latina, contribuiu para melhora
da percepgao de risco na regido. Na Zona do Euro, a obtengéo de ampla maioria pelo Partido Conservador
nas eleicdes parlamentares no Reino Unido e a conclus&o do Brexit trouxeram alivio aos mercados. Em relagéo
a0 cenario, na area de renda fixa, a CEF segue mais confiante nos juros nominais intermediarios (prefixados),
com vencimentos entre jul/2021 e jul/2022, trecho onde vemos espago ainda para fechamento de taxas, em
razdo da manutencdo dos juros brasileiros estimulativos por um prazo maior que o atualmente precificado.
Hoje, a curva embute um prémio em torno de 70 bps de alta na SELIC no segundo semestre de 2020, ao
mesmo tempo em que esté precificado algum corte residual pelo COPOM na reunido de fevereiro, o que a CEF
n&o vé como razoavel e destoa bastante do cenario de normalizagdo com inicio apenas para o segundo
trimestre de 2021. No segmento de renda variavel, sustentados pelo novo ambiente de juros baixos no Brasil
e no mundo, menores riscos atrelados a inflagéo, avangos das reformas estruturais no pais e alta liquidez
global, para a CEF permanece a visao positiva para a bolsa brasileira e acredita-se que as companhias sigam
a trajetdria de recuperagao de suas atividades e crescimento dos lucros. Contudo, & importante salientar que
esperamos periodos de alta volatilidade para os ativos de risco, decorrente de eventos como incertezas quanto
a evolucéo das negociagbes comerciais entre EUA versus China, negociacdes pos-Brexit, eventuais conflitos
geopoliticos, desaceleragéo econdémica em paises desenvolvidos e as eleicoes americanas e a instabilidade
gerada com os protestos pela Ameérica Latina. Em relagdo ao Cenario Mensal elaborado pelo Departamento
de Pesquisas e Estudos Econémicos do Banco Bradesco em 10/01/2020, o Banco tem a avaliag&o que a tese
de convergéncia da taxa de juros dara gradualmente lugar a tese do crescimento, sendo que nos ultimos meses
o Bradesco tem ganhado convicgéo no cenario de aceleracéo do PIB, com dados melhores de emprego formal
e surpresas positivas nos indicadores mensais. No cenario internacional, ha uma tentativa de estabilizagéo da
atividade econémica mundial, apés meses de desaceleragao. Os indicadores da Europa e de grande parte da
Asia sugerem que o pior parece ter ficado para tras, com retomada — ainda que muito inicial — do setor industrial.
Nos EUA, por outro lado, os dados mais recentes da industria tém frustrado, indicando que a tendéncia ainda
é de perda de ritmo do segmento. Mesmo assim, na grande maioria dos paises, 0 mercado de trabalho segue
firme, alimentando o descompasso entre 0 consumo € a produc&o industrial. Ha expectativa do acordo entre
China e EUA, ap6s longo periodo de negociacdes e proposta de saida da Unigo Europeia pelo Reino Unido,
ja aprovada por seu Parlamento. O Comité passa entéo a analisar o Boletim Semana em Foco de 31/01/2020
elaborado pelo Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos do Banco Bradesco, onde indica que a
epidemia causada pelo coronavirus esta impactando o desempenhd dos mercados globais, com preocupag&o
em relagéo ao crescimento econémico. Os indicadores de atividade sugerem estabilizac&o da economia global

no final do ano passado, mas ainda indicam ritmo lento de retomada No Brasil, o balango de pagamentos -
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mostrou um déficit pior do que o esperado em dezembro, fechando 2019 em US$ 50,8 bilhdes. Indicadores dé\
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confiangca continuaram melhorando em janeiro, puxados pelo componente de expectativa. Por outro lado, os
indices que mensuram a condig&o atual da economia mostraram dindmica um pouco mais contida. Os dados
de crédito apresentaram bom desempenho em dezembro, principalmente nas linhas ligadas ao credito livre.
Com isso, o crédito segue como vetor importante de recuperagdo da economia brasileira, através do consumo
das familias. Em relagéo a inflagdo, choques que impactaram a inflagéo continuam se dissipando, mantendo
cenario benigno para o IPCA. O IGP-M subiu 0,48% em janeiro, mas mostrou deflagéo importante do prego
das carnes no atacado. Essa reducdo de precos deve chegar ao consumidor no decorrer deste primeiro
trimestre. Finalmente, passando a analise comparativa no Boletim Focus — Relatério de Mercado elaborado
pelo Banco Central do Brasil de 31/01/2020 onde verifica-se que o mercado projeta uma taxa SELIC em 4,25%.
até o fim de 2020 e 6,00% no fim de 2021, ante a previséo de 4,50% e 6,50% verificadas no relatério de
03/01/2020. Pelo Boletim Focus do Banco Central, grande parte do mercado acredita que havera uma nova
roda de reducéo na taxa SELIC ao longo de 2020, apesar da volatilidade nas curvas de juros, especialmente
as de vértice de longo prazo. Dado este cenario, os membros presentes do Comité e o Diretor Administrativo
e Financeiro acreditam que no momento atual ndo ha mudangas no cenario macroecondmico, havendo
monitoramento do cenario dada a volatilidade do cenario. Por outro lado, hé a necessidade de busca de busca
de ativos com melhor rentabilidade apesar da volatilidade, visto que a rentabilidade dos Fundos de vértice curto
de renda fixa estdo aquém da meta atuarial do IPMS, que para o ano de 2020 é de IPCA+5,87%a.a. Neste
sentido, o Comité acredita que deve ser mantida a estratégia delineada na Reunido Extraordinaria de 29/01.
Com isso, o Comité de Investimentos DECIDIU: (i) RATIFICAR a manutengéo do cronograma de aplicacdes e
resgates aprovadas na Reunido Extraordinaria do Comité em 29/01/2020; (ii) APLICAR i) todo os ingressos de
recursos referente a: 1) o montante proveniente de resgates devido as liquidagdes antecipadas provenientes
de decisdes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; I) os valores recebidos da distribuicdo de
rendimentos dos fundos; Ill) os valores recebidos dos acordos de parcelamento; e IV) os repasses das
contribuicdes mensais no CAIXA_FI BRASIL IRF-M1+ TP RF — CNPJ 10.577.519/0001-90-06. Para o
pagamento das despesas administrativas fica decidido pelo RESGATE no CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA — CNPJ 23.215.097/0001-55. Salienta o presidente que todas as movimentagdes no Banco do
Brasil estdo pendentes da concluséo do processo de renovacdo do credenciamento dos Fundos de
Investimento, devendo ser cobrada urgéncia junto a geréncia do BB para o envio de documentagéo atualizada.
Foi também decidido que sera convocada Reuniao Extraordinaria de Comité se necessario. S&o anexos a esta:
i) Ata da Assembleia do Fundo TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5; ii) Material de
Apresentagao da Reunigo do Comité de Investimentos do W7 FI\R'i iii) Extrato de Investimentos do GGR PRIME
| FIDC onde ha o demonstrativo do pagamento da amonizagé'g do Fundo; iv) Relatérios de Posicéo de
Investimentos de 31/01/2020; iv) Tabelas de Rentabilidade Diaria da\Caixa Econdémica Federal em 31/12/2020
e 05/02/2020; v) Boletim RPPS de Dezembro de 2019 elaborado pelé,t(:aixa Econdémica Federal, Vi) Boletins"" ]
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Cenario Econdmico de 10/01/2020 e Semana em Foco de 31/0/1'/2(12\0 elaborado pelo Departamento db\ L
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Pesquisas e Estudos Econdmicos do Banco Bradesco; vii) Relatérios de Mercado — Boletim Focus do Banco
Central do Bre\’sil de 03/01/2020 e 31/01/2020. Nada mais havendo foi encerrada as 11:30 horas a 22 reunio

ordinaria do Co \ité de Investimentos de 2020 tendo, eu, Jodo Ramos Junior, lavrado.a presente Ata, que

depois de lida, segue devidamente assinada pelos participantes.
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