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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 012/2019 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 06 de dezembro de 2019

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Onézimo Soares Ribeiro

Jo&do Ramos Junior

Na Sala de Reunides, realizou-se a 122 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 09:30 horas do dia 06 de dezembro de 2018. DELIBERAGOES: Dado inicio & reunigo do

Comité de Investimentos, o presidente abriu a reunido com o acompanhamento da esfratégia de investimentos

realizada ao longo do més de novembro/2019, o qual houve o encurtamento da duration da carteira do vértice
de longo prazo para o de curto, com direcionamento dos investimentos que estavam aplicados principalmente
em Fundos IMA-B e IMA-B 5+ para fundos do tipo IRF-M1 ou DI. Ao longo do més de novembro foram
efetuados resgates totais nos Fundos IMA-B 5+ do Banco do Brasil e da CEF (total de RS 70.741.840,62 e R$
92.037.031,32, respectivamente) e resgates totais nos Fundos IMA-B de R$ 24.437.604,02 no BB e R$
74.332.008,35 na CEF, havendo também o resgate total no Fundo CAIXA IRF-M1+ no valor total de R$
167.827.708,80. Dos valores resgatados foram aplicados: R$ 95.179.444,64 no BB PREVID RENDA FIXA IRF-
M1 — CNPJ 11.328.882/0001-35 e R$ 184.068.378,25 no CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF — CNPJ
10.740.670/0001-06. No Banco Bradesco houve o resgate total de R$ 15.646.150,79 no BRADESCO INST.
FIC FI RF IMA-B 5+ - CNPJ 13.400.077/0001-09, o qual foi aplicado no BRADESCO FI REF DI FEDERAL
EXTRA — CNPJ 03.256.793/0001-00. Para o pagamento das despesas administrativas foram resgatados R$
911.000,00 em datas diversas do CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA — CNPJ 23.215.097/0001-55.

Em seguida, o presidente informou que o IPMS participou em novembro/2019 da Assembleia Geral de Cotistas

do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - CNPJ 14.631.148/0001-39 em 05/11/2019, cuja pauta
foi: 1) Substituicao do Gestora do Fundo; e 2) Aprovagéo das DFs fim do exercicio junho/2019. Houve também

a publicagao de Fato Relevante em 04/1 1/2019 UM INVEST ASSET MANAGEMENT LTDA,, teve o sgu registro
cancelado enquanto Administrador de Carteira pela Comisséo de Valores Mobiliarios sendo gue :iw referida
AGC houve a substituicio da gestora pela GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. Em seguida, 0 pnes:dente
passou entdo a reviséo dos resultados da carteira a partir dos relatérios de performance diaria emitldos pela

Diretoria Administrativa e Financeira através do sistema Comdinheiro, os quais apresentam osugéo mais
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atualizada disponivel (com atraso de no maximo dois dias Uteis - D-2), bem como os relatérios de conjuntura
econémica fornecidos pelo Banco Central do Brasil e das principais casas de investimento. O Presidente
passou a uma analise da prévia dos resultados em 29/11/2019 sendo que os resultados até o final do més de
novembro/2019 apontaram uma rentabilidade negativa no més de 1,07% versus a meta atuarial projetada de
0,98%, sendo que em novembro a rentabilidade total no segmento de renda fixa foi negativo em R$ 4,995
milhdes e no segmento de renda variavel foi positivo em cerca de R$ 617,667 mil. Sobre a efetividade da
movimentacéo da carteira buscando o seu encurtamento comparado com o resultado apurado no més de
novembro/2019, o Presidente apresentou o relatério Comparativo de Cenarios de Investimentos elaborado pela
Diretoria Administrativa e Financeira, o qual sinaliza que, caso fosse mantida a posicéo de investimentos sem
a realocagdo, o prejuizo potencial para o IPMS seria da ordem de aproximadamente R$ 9,834 milhdes,
aproximadamente o dobro do apurado. O Presidente ainda destaca que no ano a carteira do IPMS mostra-se
com boa rentabilidade, de cerca de R$ 47,138 milhdes ou 14,81% no periodo, 68,30% acima da meta atuarial
que foi de 8,80% no mesmo periodo. O Presidente também informou que desde a lltima Reunido Extraordinaria
do Comité de Investimentos em 25/11/2019 a Diretoria Administrativa e Financeira realizou a apuracéo do valor
a ser restituido em fungéo do erro da geréncia da CEF que aplicou os valores resgatados em 08/11/2019 no
CAIXA Fl BRASIL IRF-M1+ TP RF LP — CNPJ 10.577.519/0001-90, sendo que a ordem era para efetuar a
aplicagéo no CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF — CNPJ 10.740.670/0001-06. A diferenga apurada foi de R$
345.028,59, o qual foi validado pelo Diretor Financeiro. Atualmente o IPMS esta em tratativas com a CEF para
a devolugado da diferenca apurada ainda este més, devendo esta receita adicional ser considerada dentro do
resultado do IPMS. Continua a explanagéo analisando o relatério de Rentabilidade Diaria da CEF em
04/12/2019 e em 29/11/2019, onde verifica-se a forte volatilidade dos fundos de vértices médio e longo. No
caso dos IMA-B e IMA-B 5+ os mesmos apresentaram até o dia 04/12/2019 rentabilidades acumuladas no més
de 0.55% e 0,47%, contrastando com a rentabilidade negativa de -4,16% e -2,54% verificadas no més em
29/11/2019. Em relaco aos fundos IMA-B 5 e IDKA 2A |PCA cuja rentabilidade em 04/12/2019 no més foi de
0,32% e 0,26%, contrastando com a rentabilidade de -0,33% e 0,01% no més apurada até 29/11/2019. Os
unicos fundos que se mostraram estaveis no periodo s&o os de vértice curto (IRF-M1 e CDI), com rentabilidade
em 11/2019 de 0,31% e 0,30% e no més até 04/12/2019 de 0,07% e 0,05%, respectivamente. Passa entao a
andlise de conjuntura econdmica, iniciando com o Boletim RPPS de outubro/2019 que destaca que 0s
Indicadores ainda apontam quadro de recuperacdo lenta. Em relag&o aos juros, o Boletim informa que as
curvas ja andaram bastante este ano e que o cendrio para alocagbes em juros tem ficado mais desafiador,
além de que, qualquer mudanga na comunicagéo do BCB, pode impactar bem as posigdes vendiqas em juros.
No cenario externo, em relagcdo a guerra comercial EUA x China, noticias relacionadas ao confli‘iﬁg comercial
foram positivas em outubro, trazendo alivio para as condigdes financeiras e melhora no ambiente de negocios
nos principais mercados. No entanto, ainda n&o & possivel dizer que essa nova tentativa reprel\nta uma
solugdo de longo prazo. Na Europa, houve um progresso em relagao ao Brexit, com a construgéo de un\acordo
de saida melhor do que os anteriores, entretanto, um avango material nesse front apenas podera'ser a é{iado
apos a eleigdo geral britanica marcada para o més de dezembro. Na Europa, os indicaderes de ativ "‘&_\de
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sinalizam desaceleragdo na regido do Euro, enquanto que as negociagdes acerca do Brexit permanecem no
radar. No Cenario Econémico divulgado hoje (06/12/2019) elaborado pelo Departamento de Pesquisas e
Estudos Econémicos do Banco Bradesco, houve mudangas que marcaram o cendrio econdmico em
novembro/2019. Enquanto o crescimento continuou ganhando tracéo, o real se desvalorizou e a inflagéo do
ultimo bimestre foi afetada por diversos choques. Mesmo nesse contexto, o Bradesco segue com a expectativa
de que a taxa de juros chegara a 4,25% em 2020, reconhecendo, porém, que a materializagao desse cenario
esta mais incerta neste momento. Levando em consideracao o contexto atual do cenario econémico, o Banco
Central deve fazer um ajuste adicional na Selic em dezembro para 4,5%, mas deve indicar cautela na condugéo
da politica monetéria nos encontros subsequentes. No cenario externo, o cenario para a economia global em
2020 se mostra mais favoravel, com um ajuste de projegéo, de uma expanséo global de 2,8% para 3,0%,
puxada pelos palses desenvolvidos. O Comité passa entéo a analisar o Boletim Semana em Foco (06/12/2019)
elaborado pelo Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos do Banco Bradesco, houve a sinalizacéo
do Banco Central de corte de 0,5 p.p. da Selic neste més, sendo que as aten¢des estardo voltadas para o
comunicado do Copom. As projegbes do Comité deverdo incorporar o movimento do cambio desde o encontro
anterior. Avalia-se que as decistes futuras cada vez mais dependentes dos dados. Outros dados de atividade
econdmica referentes a outubro serdo conhecidos, como as pesquisas de comércio e de servigos, alem do
IBC-Br. No exterior, os destaques est&o por conta das decisdes de politica monetaria nos EUA e na Area do
Euro. O Fed devera manter a taxa de juros, reconhecendo redugéo dos riscos para o crescimento domestico.
Finalmente, passando & analise comparativa no Boletim Focus — Relatorio de Mercado elaborado pelo Banco
Central do Brasil de 29/11/2019 onde verifica-se que o mercado projeta uma taxa SELIC em 4,50% até o fim
de 2019 e 4.50% no fim de 2020, ante a previséo de 4,75% e 4,50% verificadas no relatorio de 01/11/2019.
Considerando a volatilidade da curva de juros no cenario atual, o Comité vé que a maior parte do mercado
acredita na manutengao da tendéncia de queda da taxa SELIC. Entretanto, dado a forte volatilidade verificada
no més de novembro/2019 e o fato que o IPMS ter até o0 momento superado a meta atuarial em 68,30%, o
Comité de Investimentos conclui que o momento atual & de consolidagéo dos ganhos apurados no ano de
2019, mantendo as aplicagdes em operagdes de vértice curto como os Fundos DI e os IRF-M1, que sao de
baixissimo risco de volatilidade. Por outro lado, o Comité acredita que o mercado de renda variavel devera
sofrer novo impulso, especialmente ao longo do ano de 2020, visto que o cendrio declinante na taxa de juros
implicara na busca de investimentos ativos reais ligados ao crescimento da economia brasileira, cuja previséo /.
do crescimento do PIB é de 2,22% em 2020 pelo Relatério Focus do BCB de 29/11/2019. Dada esta perspectiva
o Comité & favoravel a um aporte em Fundo de Ages de boa rentabilidade e histérico, selecionando o Fundo
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA — CNPJ 11.182.064/0001-77, que apresentou a melhor renté}gilidade no
ano entre os Fundos de A¢des o qual o IPMS possui aplicagdes — 34,58% até novembro/2019, send‘o_‘ somente
inferior ao MERITO FIl — CNPJ 16.915.968/0001-88 com 36,21%, porém este ultimo enﬁpntra-se
desenquadrado em relacdo ao Administrador e Gestor que ndo constam da lista exaustiva publica" a pela
Secretaria da Previdéncia de Instituicdes que atendem o art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010. C:\m isso
o Comité APROVOU: i) do repasse das contribuicdes patronal e dos servidores da Prefeitura e da Cat \ara
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Municipal, APLICAR R$ 3 milhdes no CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA — CNPJ 11.182.064/0001-77 € o

montante restante dos ingressos de recursos, em especial: |) montante proveniente das contribuicdes
patronais e dos servidores da Prefeitura, Cimara Municipal e do IPMS; Il) o montante proveniente de resgates

devido as liquidagbes antecipadas provenientes de decisdes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; Ill)
os valores recebidos da distribuicdo de rendimentos dos fundos; IV) os valores recebidos dos acordos de
parcelamento; APLICAR no CAIXA_FI BRASIL IRF-M1 TP RF — CNPJ 10.740.670/0001-06 ou no CAIXA FI
BRASIL REF. DI LONGO PRAZO — CNPJ 03.737.206/0001-97, sendo que estdo autorizados resgates em
qualquer dos dois fundos anteriormente citados para o pagamento de despesas administrativas. Sao anexos
a esta: i) Ata da Assembleia do Fundo HAZ FI1I de 05/11/2019 e Fato Relevante sobre a cassacao do registro
do antigo gestor publicada em 04/11/2019; ii) Relatérios de Posicéo de Investimentos de 29/11/2019; iii)
Comparativo de Cenario de Investimentos — Simulagéo de Perdas em Cenario de Manutencéo de Duration
Longa e a Carteira Realocada elaborada pela Diretoria Administrativa e Financeira; iv) Comunicacéo Eletrénica
e Planilha de Calculo referente ao valor a restituir referente ao erro de aplicagéo realizado pela Geréncia da
CEF: v) Tabelas de Rentabilidade Diaria da Caixa Econémica Federal em 29/1 1/2019 e 04/12/2019; vi) Boletim
RPPS de Outubro de 2019 elaborado pela Caixa Econémica Federal, vii) Boletins Semana em Foco de
06/12/2019 e Cenario Econémico de 06/12/2019 elaborados pelo Departamento de Pesquisas e Estudos
Econémicos do Banco Bradesco viii) Relatérios de Mercado — Boletim Focus do Banco Central do Brasil de
01/11/2019 e 29/11/3019: ix) Informativo Mensal de novembro/2019 do Constéancia Fundamento FIA e x) Lista
Exaustlva de Instituicdes que atendem o inciso | do §2° e §8° do art. 15 da Resolugéo CMN n° 3.922/2010
pub icada pela Secretaria da Previdéncia. Nada mais havendo foi encerrada aé 12:30 horas a 122 reuniao
ordinaria do Comité de Investimentos de 2019 tendo, eu, Jo&o Ramos Junior, lavrado a presente Ata, que

lida, segue devidamente assinada pelos participantes.
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