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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 008/2019 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 05 de agosto de 2019

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Onézimo Soares Ribeiro

Jodo Ramos Junior

Na Sala de Reunides, realizou-se a 82 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 09:30 horas do dia 05 de agosto de 2019. DELIBERACOES: Dado inicio & reunio do Comité
de Investimentos, o presidente abriu a reunido com o acompanhamento da estratégia de investimentos
efetuada ao longo do més de julho/2019. Conforme o que foi aprovado na 72 Reunido Ordinaria foram
resgatados R$ 905 mil em datas diversas para pagamento de despesas administrativas do CAIXA FI BRASIL
IMA-B 5 TP RF — CNPJ 11.060.913/0001-10 e aplicados R$ 5,731 milhdes em datas diversas no CAIXA FI
BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP — CNPJ 10.577.503/0001-88. Em seguida, o presidente informou que o IPMS
participou em julho/2019 da Assembleia Geral de Cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
— CNPJ 14.631.148/0001-39 em 31/07/2019 cuja pauta proposta pelo Administrador foi: 1) deliberar sobre a
alteragéo do Comité de Investimento de deliberativo para consultivo, conforme solicitagéo do proprio Comité
de Investimento: 2) deliberar sobre a alteragdo do prazo para emisséo dos laudos de avaliagéo de semestral
para anual; 3) aprovar a proposta de compra da casa em ltaborai, conforme j& informado ao Comité de
Investimento; 4) aprovar as Demonstragdes Financeiras do fim do exercicio junho/2018. Em seguida, o
Presidente passou entéo & revisdo dos resultados da carteira a partir dos relatérios de performance diaria
emitidos pela Diretoria Administrativa e Financeira através do sistema Comdinheiro, os quais apresentam a
posicéo mais atualizada disponivel (com atraso de no maximo dois dias’Uteis - D-2). Assim, passou & uma
analise da prévia dos resultados em 31/07/2019 sendo que os resul.tados até o final do més de julho/2019
apontaram uma rentabilidade no més de 1,30% versus a meta atuar_izal"pn;ojetada de 0,72%, sendo que em julho
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a rentabilidade total no segmento de renda fixa foi de cerca de R$ 4,295 milhdes e no segmento de renda
variavel foi de cerca de R$ 692,564 mil. No ano acumulado até 31/07/2019 a rentabilidade foi de 10,03% versus
a meta atuarial projetada no periodo em 5,94%. O Presidente destaca ainda que o rendimento acumulado no
ano foi de cerca de R$ 30,353 milhdes (sendo R$ 26,347 milhdes no segmento de renda fixa e R$ 4,006
milhées no segmento de renda variavel). O Presidente destaca a rentabilidade do IPMS superou a meta atuarial
projetada no periodo, estando com performance 68,86% superior a meta. Continua a explanacao destacando
a continuidade da excelente rentabilidade dos Fundos ao analisar o relatério de Rentabilidade Diaria da CEF,
onde fundos de de vértice longo (IMA-B e IMA-B 5+) apresentaram até o dia 02/08/2019 rentabilidades
acumuladas no ano de 22,57% e 16,62%, quando comparados com os de vértice médio (IMA-B 5 e IDKA 2A
IPCA) cuja rentabilidade no mesmo' periodo é de 8,38% e 7,09% e especialmente nos de curto prazo (IRF-M1
e CDI), com rentabilidade em 2019 de 4,04% e 3,62%. Ressalta o presidente, porém, que apesar da boa
rentabilidade os Fundos de vértice longo apresentam momentos de rentabilidade negativa pontual devendo os
mesmos serem monitorados para verificar se ndo ha uma mudanga de tendéncia na curva, justificando uma
realocacdo. Passa entdo & analise de conjuntura econdémica, iniciando com o Boletim RPPS de junho/2019 o
qual ja indica que o humor do mercado estéa ligado ao ritmo da reforma da Previdéncia, cuja projecéo de R$
800 bilhdes de economia podera ser reduzida com a aprovagdo de emendas e destaques ao texto principal.
Mesmo sentimento em relacdo a previdéncia & visto no relatério de Cenario Econémico elaborado pelo Banco
Bradesco, o qual destaca que a reacgdo da PIB esta ligado ao ritmo da reforma da Previdéncia, com previsdo
de reducgéo da SELIC para 5,5% até o fim do ano. Passa entdo o Comité a analisar o Boletim Semana em Foco
(02/08/2019) elaborado pelo Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos do Banco Bradesco, informa
que o Copom reduziu a taxa Selic para 6,0%, sinalizando haver espago para mais cortes de tal maneira que o
mais provavel, agora, &€ outro corte de 0,50 p.p. em setembro. No cenario externo, o O Fed corroborou as
expectativas de reducéo da taxa basica em 0,25 p.p., mas sinalizou que o ciclo de afrouxamento néo sera téo
longo, enquanto que a perspectiva do fim da frégua comercial tende a aumentar as preocupagbes com o
crescimento global. Passando & analise comparativa no Boletim Focus — Relatério de Mercado elaborado pelo
Banco Central do Brasil de 02/08/2019, verifica-se que o mercado projeta uma taxa SELIC em 5,25% até o fim
de 2019 e 5,50% no fim de 2020, ante a previsdo de 5,50% e 6,0% verificadas no relatorio de 05/07/2019. O
Comité considera a volatilidade da curva de juros preocupante, porem acredita na manutencéo da tendéncia
de queda da taxa SELIC, o que favorece o cenario de queda geral da curva de juros, sendo, portanto, favoravel
a manutencéo da carteira com duration longa, mantendo a politica de aplicages nos vértices longos. Com isso
o Comité APROVOU: i) aplicar todo os ingressos de recursos: |) 0 montante proveniente de resgates devido
as liquidagdes antecipadas provenientes de decisdes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; Il) os
valores recebidos da distribuicdo de rendimentos dos fundos; Ill) os valores recebidos dos acordos de
parcelamento; e 1V) os repasses das contribuicdées mensais; no CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP - CNPJ
10.577.503/0001-88. ii) para o pagamento de despesas administrativas dever&o ser resgatados recursos do
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CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF — CNPJ 11.060.913/0001-10. Manteve-se assim a manutengé&o da politica
para aplicagdes e resgates observada no més anterior. O Presidente ressalta novamente pela necessidade de
monitoramento diario e constante da Carteira de Investimentos, podendo ser convocada Reuni&o
Extraordinaria do Comité caso necessario. S&o anexos a esta: i) Ata das Assembleia do HAZ Fundo de
Investimento Imobiliario; ii) Relatérios de Posicéo de Investimentos de 31/07/2019; iii) Tabelas de Rentabilidade
Diaria da Caixa Econémica Federal em 31/07/2019 e 02/08/2019; iv) Relatérios de Mercado — Boletim Focus
do Banco Central do Brasil de 02/08/2019 e 05/07/2019; v) Boletins Semana em Foco de 02/08/2019 e Cenario
Econdémico de 05/07/2019 elaborados pelo Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos do Banco
Bradesco e Boletim RPPS de Junho de 2019 elaborado pela Caixa Econdmica Federal. Nada mais havendo
foi encerrada as 11: 3Q horas a 82 reunifo ordinaria do Comité de Investimentos de 2019 t/ndo eu, Jodo Ramos

Junior, lavrado a presente Ata, que depois de lida, segue devidamente assinada pelos parhmpantes
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