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1 INTRODUGAO

Atendendo & Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, o Comité de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2022, aprovada por seu orgdo superior
competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia fodos os processos de fomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessério para garantir a
consisténcia da gesté@o dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estéo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parémetros solidos, & aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragcdo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial.

2  OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS tem
como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a
manutencdo do seu equiliorio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Polifica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operacdes relativas as aplicagoes dos recursos, buscando alocar os investimentos
em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administragdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos
com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico,
a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocacdo dos ativos, & vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugéo CMN n° 4.963/2021.

Os responsdveis pela gest@o do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO — IPMS tém
como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padroes é'ricos(\odofondo
as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNIGIRIO DE SUZANO — IPMS

4 oL




B
I m S INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO

CNPJ: 16.837.343/0001-45

3 CENARIO ECONOMICO
3.1 CONTEXTO INTERNACIONAL

O principal fato aimpactar a economia mundial no momento atual € ainvasdo da Ucrénia pela
RUssia em 24 de fevereiro. O reflexo imediato se fez sentir em precos de commodities, com
destaque para o petréleo e o gds natural, trigo e milho e, entre os metais, o niquel, o aluminio e o
cobalto; o preco dos fertilizantes também subiu significativamente.

O impacto da guerra, em conjunto com o processo de recuperagcdo econdmica com o
arrefecimento das medidas de contencéo e a vacinagdo devido ao Covid-19 provocaram uma
aceleracdo do processo inflaciondrio nas economias centrais. Com isso, os bancos centrais das
principais economias do mundo passaram a apertar as politicas monetdarias. O aparecimento da
variante dmicron do coronavirus provocou inicialmente reducéo de atividade, especiaimente nos
servicos, em especial no comego do ano. Esses dois fatores levaram & reducdo do crescimento
esperado para o PIB global e de diversos paises e regides no primeiro trimestre e, como
consequéncia, para a taxa anual.

A guerra na Ucrénia reforca duas consequéncias da pandemia: as dificuldades nas cadeias
produtivas e a alta nos precos das commodities. A elevacao nos precos das commodities pode
produzir maior inflag@o no ano. A questdo é qual serd a magnitude da reagdo dos bancos
centrais & elevacdo inflaciondria: poderdo subir mais as taxas de juros e ou manté-las altas por
mais tempo para combater a maior inflag&o. Ou, ao contrdrio, se a guerra tiver efeito negativo
sobre o nivel de atividade, seria um motivo para moderar o aperto monetdario.

Outra decorréncia da guerra foi a revisdo para baixo das previsdes de crescimento econémico.
O efeito, por um lado, de alta nos precos e, por outro, de desacelerac&o do crescimento da
atividade apresenta um dilema para a politica monetdria dos paises mais afetados. De maneira
geral, os bancos centrais estavam iniciando politicas contracionistas para fazer frente & inflagdo
crescente, mas o choque negativo do conflito sobre a atividade econdmica pds em questdo a
magnitude ideal desse ajuste, a0 mesmo tempo que novas pressdes inflacionarias surgiror? pelo
choque de oferta trazido pela guerra. \

<=

\

32  CONTEXTO BRASILEIRO / \

No caso do Brasil, a taxa de juros bdsica comegou a ser elevada ainda em margo de 2021 e,
desde entdo, passou de 2% para 11,75%, taxa definida na decisdo de 16 de margé do Comité de
Politica Monetdria (Copom), que elevou a meta para a Selic em 100 pontos-base, conforme a
expectativa preponderante. A reducdo do ritmo de 150 pontfos das trés reunides anteriores foi
indicada no comunicado e na ata da Ultima reunido, de 2 de fevereiro de 2022, portanto 22 dias
antes da invasdo e das consequéncias economicas trazidas.

Outros fatos importantes para a formagdo de expectativas para a economia brasileira, além da
eclos@o da guerra, foram a divulgagdo do resultado das contas publicas de janeiro (Tesouro \
Nacional em 24 de fevereiro e setor publico consolidado no dia seguinte), do PIB brasileiro do
quarto trimestre de 2021, em 4 de marco; & do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de
fevereiro, em 11 de marco. Por isso, escolhemos, para comparar expectativas, as datas de 18 de
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fevereiro e 11 de marco (sextas-feiras, referéncia do Focus), pois captard os efeitos de todos esses
fatos sobe as projecdes (em alguns casos, 14 de marco).

As expectativas para o crescimento do PIB em 2022 melhoraram a partir das divulgacdes dos
dados no més de marco. Em relacdo & inflagdo, as previsdes para o IPCA em 2022 sofreram
notdavel reajuste apds a divulgacdo do dado de fevereiro, passando de 5,76% para 6,45%, na
mediana do Focus. Além do nUmero de fevereiro ter saido acima do que vinha sendo esperado,
pode ter sido a oportunidade em que os andlistas incorporaram nas previsdes os choques Nos
precos de commodities devidos & guerra. Sob o prima fiscal, o resultado primdrio esperado para
2022-2025 melhorou em R$ 3,9 bilhdes entre a pesquisa de fevereiro e a de margo.

A deterioracdo da atividade em janeiro voltou a ser caracterizada por um baixo nivel de difusdo,
indicando um arrefecimento bastante disseminado enfre os segmentos produtivos. Na
comparac@o com o més de dezembro, j& excluidos os efeitos sazonais, apenas 30,9% dos
segmentos registraram variagdo positiva. Entre os setores, a indUstria manufatureira continua
enfrentando o cendrio mais adverso, caracterizado pela escassez e encarecimento de insumos.
Além disso, os precos da energia elétrica continuam pressionados, e o conflito entre a RUssia e a
Ucrania tem provocado aumento nos pregos internacionais do petréleo. J& o consumo de bens,
por sua vez, que j& vinha sendo afetado negativamente pelo aumento da inflagdo, comeca a
sentir alguns efeitos provenientes do encarecimento do crédito. Entretanto, a melhora observada
nos niveis de ocupacdo, somada as transferéncias de renda propiciadas pelo Auxilio Brasil, tem
mantido algum alento nesse mercado. J& o setor de servicos, por sua vez, segue acompanhando
de perto a evolugdo dos niveis de mobilidade urbana e continua sendo um dos principais motores
para o desempenho da economia em 2022.

Em conclus@o, até o momento, o conjunto de fatos composto de invasdo da Ucrania e
divulgacdo de dados no Brasil de financas publicas, PIB e inflacdo levaram a: melhoria na previsdo

do crescimento em 2022; alta na inflacd@o esperada; alta nos juros nomingis (Nos reais, quedanos
de prazo até um ano e alta nos de prazo acima de dois); piora, apenas em 2023, do resultfado / N
nominal do Governo Central; maior despesa com juros em 2022 e 2023; melhor resultado primarj

em 2022 e 2023; e reducdes da divida bruta do governo geral projetada equivalentes’a,

aproximadamente, 0,9% do PIB em 2022 e 2023, e 0,5% do PIB em 2024 e 2025.

A

3.3  PERSPECTIVAS

Se os desafios econdmicos ja eram grandes ao longo de 2022, os mesmos foram agravados pelo
cendrio de prolongamento do conflito enfre a RUssia e Ucrania. Nos Estados Unidos, hd uma clara
iniciativa no sentido da acelerac@o do tapering (processo de reducd&o da compra de ativos) e
uma antecipacdo do aumento dos juros americanos. Esses movimentos podem pressionar as
moedas dos paises emergentes. Na China, a maior preocupacdo para 2022 esta ligada &
perspectiva negativa para o setor imobiliério e seu efeito sobre o ritmo de crescimento do Nosso
maior parceiro comercial. Na Europa, apesar da reducdo do risco energético apds o inverno, os
fatores estruturais que est@o afetando diretamente o preco do gds na regido, devido aos esforcos
no continente para reduzir a dependéncia em relacdo ao fornecimento de gds pela RUssia, apds
o conflito com a Ucrénia. Finaimente, ha dividas comuns que ainda estard@o no radar do proximo
ano, tais como as novas variantes da pandemia, os eventos climdaticos extremos € os gorgolos na
oferta na cadeia produtiva. Além disso, a preocupacdo iniciada com a nova variante Omicron
do novo coronavirus e o cendrio de um conflito prolongado entre a Russia e a Ucrania
acrescentou incerteza sobre a atividade econdmica global.
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3.3.1 BOLSA

O que se viu ao longo de 2021, no cendrio doméstico, foi uma reversdo abrupta das expectativas
com a bolsa brasileira encerrando o ano a 104.822 pontos, queda de 11,93%, Délar a R$ 5,58 e
Selic a9,25%. Em contrapartida, no front externo, no mercado americano o indice S&P500 superou
as expectativas mais ofimistas e encerrando 2021 a 4.766,11 pontos, uma alta expressiva de
26,89%, sem mencionar o retorno da criptomoeda mais famosa o Bitcoin que encerrou 0 ano com
um retorno acumulado de 79,32%.

Em relacd@o as perspectivas para esse novo ciclo, um olhar mais atento a 2021 pode dar a
dimensd@o do que nos aguarda em 2022. Em janeiro de 2021 a pesquisa Focus divulgava as
expectativas para o ano que se iniciava, IPCA 3,34%, PIB 3,41%, Ddlar a R$ 5,00 e Selic a 3,25%.
Além da pesquisa Focus, diversas instituicdes financeiras projetavam a bolsa brasileira a 140.000
pontos, enquanto bancos de investimentos globais projetavam um S&P500 entre 3.800 a 4.400
pontos. Entramos em 2022 com a expectativa revigorada, porém algumas preocupagoes
persistem e seguem no radar dos investidores. Ainda que nos primeiros meses de 2022 houve
ingresso liquido de divisas devido a: i) fuga dos investidores de mercados da RUssia e do Leste
Europeu devido & guerra na Ucrénia, provocando arealocagcdo em mercados considerados mais
“seguros” como a América Lating; ii) o descompasso dos precos das acdes brasileiras em
comparac@o com os outros mercados intemacionais ao longo de 2021, fazendo com que
houvesse uma busca por ativos nacionais que estavam subvalorizados; iii) a escalada da taxa de
juros doméstica, voltando a atratividade em aplicagdes no segmento de renda fixa. Por outro
lado, as incertezas no mercado doméstico ainda persistem, trazendo nos proximos meses uma
volatilidade em funcdo das duvidas relacionadas ao arcabouco fiscal devido ao ano eleitoral, e
o avango da variante Omicron, e as indefinicdes do cendrio internacional.

3.3.2 CAMBIO

A taxa de cambio deve seguir em forte volatiidade ao longo de 2022, assim como ocorreu em
2021. De um lado, o cendrio internacional estd menos amigdavel e mais desafiador, o que contribui
para elevar o patamar de aversdo ao risco global. Além disso, as questoes relacionadas & nova
variante do coronavirus podem representar um fator de risco adicional e conftribuir para gerar
uma maior pressdo sobre os ativos financeiros, incluindo o valor do Real em relagdo ao Délar. No
ambiente doméstico, as incertezas em relacdo a questdo fiscal também vém impactando a
cotacd@o da moeda brasileira, e este fator n@o deve desanuviar com a proximidade do ciclo
eleitoral, que tradicionalmente estd associado a movimentos fortes de volatilidade. Ainda que o
movimento de délar nos primeiros meses do ano tenha sido de depreciacdo devido ao forte
ingresso de investimento externo, é incerto que essa valorizagdo do real perante o.dolar se
consolide ao longo do ano. Diante desse cendrio, ndo se descarta que a taxa de cambio atinja
patamares mais depreciados ao longo do ano, mas retornando a um patamar mais baixo nos
Ultimos meses do ano de 2021. \

3.3.3 JUROS

A maior pressdo inflaciondria no curto prazo naturalmente eleva os desafios para &1TPCA em 2022,
que se materializa tanto via inércia quanto na incerteza em relacdo & persisténcia dos choques
de oferta. Além disso, a trajetoéria mais deteriorada da inflac@o em 2021 trazimpactos diretos sobre
alguns reajustes relacionados aos precos administrados em 2022, o que reforca o desofio'poro
conter a evolugdo dos pregos ao consumidor no préoximo ano. Mesmo diante dos desoflos,‘ a
expectativa é que haverd uma distens@o importante dos precos ao longo de 2022, fruto dol efeﬁo
da taxa de juros mais elevada sobre a atividade econdmica. Esse ciclo de aperto monetdrio, se
inicialmente era esperado para se manter até marco de 2022, atualmente se acredita que devera
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se manter pelo menos até o primeiro semestre de 2022, em funcdo do chogue de oferta
provocado pela guerra RUssia versus Ucrdnia, que elevou substancialmente o precos das
commodities de inicio. As projecdes atuais no final de margo projetavam uma taxa Selic que
atingiria 13,00%, patamar que se manteria relativamente constante até o final do ano. Essa
postura mais rigida com relag@o aos juros ganhou forga por conta da persisténcia inflaciondria e
das maiores incertezas no campo fiscal, sendo necessdria para evitar um processo de
desancorarem das expectativas da inflagdo.

3.4 CENARIOS PROJETADOS

indicador 2022 2023 2024 2025
IPCA variagdo % 6,86 3,80 3,20 3,00
PIB variacdo % 0,50 1,30 2,00 2,00
Cambio (R$/US$) Cotagdo 5,00 5,20 5,20 5,20
Selic % a.a. final 13,00 9,00 7.50 7,00
IGP-M variacdo % 10,88 4,22 4,00 4,00
IPCA - Precos Administrados variagc&o % 6,03 4,52 3,50 3,00
Balanco de Pagamentos USD bilhdes -20,00 -33,70 -40,00 -40,00
Balanca Comercial USD bilhoes 65,00 51,00 52,00 50,41
Investimento Direto no Pais USD bilhoes 59,00 69,00 79,50 77,50
Divida Liquida do Setor PUblico % do PIB 60,30 63,50 65,05 68,00
Resultado Primdrio % do PIB -0,50 -0,50 -0,28 0,00
Resultado Nominal % do PIB —750 1 -7,20 -5,50 -5,15

N
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4  ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

4.1  ALTERACOES PROMOVIDAS PELA RESOLUCAO CMN N° 4.963/2021

Em 25 de novembro de 2021 foi publicado Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional de n°
4.963, que revogou a Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e alterou a estrutura de enquadramento dos
Fundos de Investimento, trazendo também novas oportunidades para diversificag&o das carteiras
dos RPPS. As aplicacdes em RPPS foram segregadas nos seguintes segmentos:

i) Renda Fixa, que envolve aplicagdes nos subsegmentos de: i) Titulos PUblicos (seja
através de aquisicGo direta, ou atfravés de fundos de .investimento); i) Operacdes
Compromissadas; iii) Fundos de Renda Fixa geral; iv) Titulos de Instituicdes Financeiras (CDB, Letras
Financeiras, etc.; v) Fundos de Renda Fixa Estruturados (FIDCs, Fundos de Crédito Privado em
Fundos de Debéntures Incentivadas);

ii) Renda Varidvel, que envolve investimentos em fundos de acdes ou em fundos de indice
de mercado de renda varidavel;

i) Investimentos no Exterior, que se subdivide em: a) Renda Fixa - Divida Externa; b) Fundos
de Investimento no Exterior e c) fundos da classe "Agdes - BDR Nivel I';

iv) Investimentos Estruturados gue englobam os subsegmentfos de: 1. Fundos
multimercado: 2. fundos de investimento em participacdes; e 3. Fundos de Acdes - Mercado de
AcCesso;

v) Fundos Imobilicrios;
vi) Empréstimos Consignados

Foram também retirados como opcdes de investimentos os: i) depdsitos em Poupanga
(que passou a ser considerado como disponibilidade financeira de caixa - art. 26 da Resolu'c,:é_o);
ii) Certificados de Operagoes Estruturadas (COE) os quais passaram a ser vedados — art. 28, inciso
XI.

O quadro a seguir mostra um sumdrio dos novos Enquadramentos bem como dos limites
de aportes de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021. g

(Z/ 1\

Py
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LIMITES DE APLICACAO - NOVA RESOLUCAO

Resolugdo CMN
Tipo Geral Resolugdo 3922 a Descri¢do Slahatno Limites
n2 4.963/2021 Inciso
Art791,a Art79,1,a Titulos Publicos 100%
Titulos Publicos Art79,1,b Art7¢,1, b Fundos Titulos Publicos 100% 100%
Art 72,1, c Art79, 1, c ETF de Titulos Publicos 100%
Operacdes 5 " N L
Compromissadas Art 79,11 Art 79,11 Operagdes Compromissadas 5% 5%
Art 72,111, a
Art 79,111, a Fundos de Renda Fixa £0%
. Art79,1V, a 60%
Fundos de Renda Fixa 60%
Art 79,111, b 60%
Art 79,111, b ETF de Renda Fixa
Art 79,1V, b 60%
) ‘ Art 72,V b ) 20%
Titulos Privados Art 79,1V Titulo de Emiss&do de Instituigdo Financeira** 20%
Art72, VI, a 20%
Art 72, VIl, a Art79,V, a FIDC sénior 5%
Fundos de Renda Fixa Art 72, VI, b Art79,V, b Fundo CP 5%
: 5%
Estruturados Art7E Fundos de Debéntures Incentivadas de
Art 72, VII, ¢ nEds) 351 Infraestrutura 5%
Poupanca Art 72, VI, b Art. 26 Poupanca* n/a n/a
Art821,a Y
Art 8¢, | Fundo de Agdes 30%
" Art 8911, a 30%
Fundos de Agbes et Rs G 30%
HELL Art 82,11 ETF de ABes 30%
Art 82,11, b 30%
. Art 92-A, | Art 92 | Fundo de Divida Externa 10%
Fundos Investimento - -
/6 Exteriof Art92-A, 11 Art 99, 11 Fundo de Investimento no Exterior - FIEX 10% 10%
Art 92-A, Il Art 92, 11 Fundo de Acdes BDR 10%
Art. 89, 111 Art 10, | Fundo de Investimento Multimercado - FIM 10%
Fundos Estruturados Art. 82,1V, a Art 10, 11 Fundo de Investimento em Participacdes 15% 5%
Art. 89,1V, c Art 10, I11 Fundo de Acdes - Mercado de Acesso 5%
Fundos Imobilidrios Art. 89,1V, b Art. 11 Fundos de Investimento Imobilidrio 5% 5%
Emprésttmo N/A Art. 12 1/11 Empréstimo Consignado 5% 5%
Consignado

*poupanga foi reclassificada como disponibilidades de Caixa
** InstituicBes que atendam o previsto no art. 21, §22, inciso | da Resolugdo.
*** ETF (Exchange Traded Funds) também conhecidos com Fundos de indice

****imite Global c para investi

Em razdo da nova segmentacdo para osreenqua
de Investimentos para o ano de 2022 foi alterada, r

CMN n° 4.963/2021.

to em Fundos de Agdes, Estutrurados em Imobilidrios - 30%

dramentos dos investimentos nos RPPS, a Politica
efletindo o novo cendrio trazido pela Resolug&o
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Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2022

INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO

Estratégia de Alocacdo - Politica de

Investimento de 2022
Segmento Tipo de Ativo ;E%',:E%: : ",:‘lf;::‘z%) EA‘:I‘:?;')“ s:'f;a:{;tl:’r
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 000 2,50% 100,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7¢, 1, "b" 100,00% 20,00% 45,00% 100,00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 2,50% 100,00%
Operagbes compromissadas em titulos TN - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI de Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “a” 60,00% 0,00% 15,00% 60,00%
Renda Fixa | ¢ Referenciado de Renda Fixa - Art. 72, Iil, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Titulos de Instituicdes Financeiras - Art. 72, IV, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 5,00% 5,00% .5'00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado’- Art. 72, VIl, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VI, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite Renda Fixa 100,00% 70,00% 100,00%
Fl em AcBes - Art. 82, II, "a" 30,00% 10,00% 20,00% 30,00%
Renda
Varidvel Fl em indices de A¢Bes - Art. 82, 11, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Limite Renda Varidvel 30,00% 20,00% 30,00%
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
¢ Fl em Investimento no Exterior - Art. 92, Il 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
no Exterior | ¢ . Acses - BDR Nivel | - Art. 92, Il 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Limite Investimentos no Exterior 10,00% 5,00% 10,00%
FI Multimercado - Art. 10, | 10,00% 1.00% 2505 10,00%
Investimentos | Fl em Participagdes - Art. 10, I 500% 1,00% 4,50% 5’00%
PR FI Agbes - Mercado de Acesso - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00 5‘?6%“»
Limite Investimentos Estruturados 30,00% 3,50% 15%%
Fl Imobilidrio - Art. 11 5,00% 1,00% 1,50% 5,00%
Imobiliarios
Limite Imobilidrios 5,00% 1,50% 10,00%
Empréstimo Empréstimo Consignado — Art 12 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Consignado 0,00% 5,00%

Os empréstimos con
4.963/2021 deverdo obedecer & regulamentacdo espect

(SPREV).

A estratégia de alocagdo para os proximos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente o
cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo

signados, modalidade de diversificagdo trazida pela Resolucd@o CMN n°
fica da Secretaria de Previdéncia

resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 -
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Alocacdo Estratégica para os préximos cinco anos (2022 a 2026)

J

: Limite da Limite
A Limi
Segmento Tipo de Ativo Resolucédo " feri;:i%) Superior
CMN % (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 20,00% 100,00%
FI Referenciados em ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art, 7%, 1"¢" | 100.00% 0,00% 100,00%
OperagBes compromissadas em titulos TN - Art. 72, II 5,00% 0,00% 5,00%
FI de Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “a” [ 60,00% 0,00% 60,00%
Renda Fixa | pj peferenciado de Renda Fixa - Art. 72, lil, Alinea “b” 60,00% 0.00% 60,007
Titulos de InstituicBes Financeiras - Art. 72, IV, Alinea “b” 20,00% 0,00% 20,00%
FI em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 5,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VI, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VI, "c¢" 5,00% 0,00% 5,00%
Limite Renda Fixa 100,00% 100,00%
Fl em AcBes - Art. 82, I, "a" 30,00% 10,00% 30,00%
Renda o
Varidvel Fl em Indices de AcBes - Art. 82, II, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Limite Renda Varidvel 30,00% 30,00%
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 10,00% <
e o Fl em Investimento no Exterior - Art. 92, Il 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior | ¢ o Acges - BOR Nivel | - Art. 92, i 10,00% 0,00% 10,00%
Limite Investimentos no Exterior 10,00% 10,00%
FI Multimercado - Art. 10, | 40,00% 400% 10,005
Investimentos | Fl em ParticipagGes - Art. 10, Il 5,00% 1,00% 5,00%
Estruturados "
FI AcBes - Mercado de Acesso - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 5,00%
Limite Investimentos Estruturados 30,00% 15,00% /
FI Imobilidrio - Art. 11 5,00% 1,00% 5,00% &/
Imobiliarios
Limite Imobilidrios 5,00% 10,00%
. . - 0, 0, 10,
Empréstimo Empréstimo Consignado — Art 12 5,00% 0,00% 5,00%
Consignado 5,00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO -

IPMS considera os limites apresentados

o resultado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matemdaticas (passivo) projetadas pelo cdlculo

niveis de liquidez da carteira.

atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e taxas das
obrigacgdes presentes e futuras do regime.
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4.2  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Os inxesﬂmenfos no segmento de renda fixa do RPPS dever&o observar os limites maximos
permitidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

Ressalve-se que a negociacdo de titulos e valores mobiliérios no mercado secunddrio de emissdo
do tesouro nacional (compra/venda de titulos pUblicos) obedecerd ao disposto no Art. 7°, inciso
|, alinea "a” da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, devendo obrigatoriamente ser comercializados e

registrados através de plataforma eletronica do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia
(SELIC).

4.3 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E IMOBILIARIOS

Em relac@o ao segmento de renda varidvel em combinacdo com os segmentos de investimentos
estruturados e imobilidrios, a limitacdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS.

4.4  SEGMENTO DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Em relac@o ao segmento de investimento no exterior, a limitac&o legal estabelece que os recursos ‘ \
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por cento) da '\
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS. \

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Suzano deve assegurar que os gestores dos fundos de
investimentos constituidos no exterior estejam em atividade hd mais de cinco anos e administrem

montante de recursos de terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares do;/
Estados Unidos da América) na data do investimento e os fundos de investimento constituidos pio

exterior possuam histérico de performance superior a doze meses. P
y
-

45 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS considera todos os limites
estipulados de enquadramento na Resolucdo CMN n° 4.963/2021.:

Em relacd@o aos investimentos que estdo em desacordo com as exigéncias promovidas pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, as mesmas poderdo ser mantidas em carteira por até 180 dias as
aplicacdes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais. Poderdo ainda ser mantidas em
carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacdes que apresentaram prazos de
resgate, caréncia ou para conversdo de cotas superiores a 180 dias, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Serd&o entendidos como desenquadramento passivo, 0s limites excedidos decorrentes de
valorizacd@o e desvalorizag&o dos ativos ou qualguer tipo de desenquadramento que ndo tenha
sido resultado de ac&o direta do RPPS.
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46 VEDACOES

O Comité de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS deverd

seguir as vedacodes estabelecidas Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 4,963, de
25 de novembro de 2021.

5  META ATUARIAL

A Portaria SPREV/ME n° 6.132, de 25 de maio de 2021, divulga a taxa de juros parédmetro a ser
utilizada nas avaliacdes atuariais dos regimes préoprios de previdéncia social relativas ao exercicio
de 2022, posicionadas em 31 de dezembro de 2021.

Esta taxa de desconto é utilizada no cdlculo atuarial para trazer a valor presente, todos os
compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social deverd
possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a faxa que remunera os
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficios se
tornard insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum,
momento no futuro. \\

\
Considerando a distribuic@o dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos
investimentos co final do ano de 2022 serd de 504% (cinco inteiros e quatro centésimo 4
percentuais), acrescido a inflac&o do indice de Precos ao Consumidor Ampliado divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IPCA / IBGE).

/

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS avaliard a eguc;ao
de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situag&o financeiro-atuarial do“plano de
beneficios previdencidrios.

8 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolug&o CMN n® 4.963/2021, a aplicagdo dos ativos
serd realizada por gest&o prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de I‘nvesﬂmen’ros, a gest@o das aplicagdes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS serd prépria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adocéo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob aresponsabilidade
do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida
pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto
de 2011, e contard com o Comité de Investimentos como 6rgdo participativo do processo de
implementacdo desta politica de investimento, sendo obrigatério o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

L
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O'R’PI.’S tem ainda a prerrogativa da contfratagcdo de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, para prestar assessoramento s
aplicagcdes de recursos.

Atualmente ndo hd empresa de consultoria prestando assessoramento s aplicagdes de recursos
do RPPS. Fica condicionado a contratacdo de empresa de consultoria ao n&o recebimento de
qualguer remuneracdo, beneficio ou vantagem, de forma direta e indireta, que potencialmente
prejudiqguem a independéncia na prestacdo de servico, bem como n&o figure como emissor de
ativos ou atue na origem e estruturagcdo de produtos de investimentos.

8.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Conselho Deliberativo, érgdo superior competente para definicdes das estratégias do RPPS e
aprovacao da Politica de Investimentos. Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a
serem tomadas pelo comité de investimentos na gest&o dos recursos, visando atingir e obter o
equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano. Essa estrutura garante a segregacdo
de funcdes adotadas pelos érgdos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governanga corporativa.

7  CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estard sujeita & incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retomo, entre eles:

o Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como faxa de juros, pregos de agdes
e outros indices. E ligado s oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituic@o que emitiu determinado fitulo, na data e nas condi¢cdes negociadas e
contratadas;

e Risco de liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda).\Quando &
necessdrio vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificll, conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, ufilizando os seguinte
parémetros para o cdlculo do mesmo:

e Modelo paramétrico;
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o Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parémetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde
a carteira, deverd ser observado as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliac&o destes
ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 2,5% (frés e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.

e« Segmento de Renda Varidvel: 8% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o IPMS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos dever&o ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
decidird pela manutencdo, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo
risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo
com a tabela abaixo:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas est@o devidamente registradas na CVM e

autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rafing” para classificar o nivel de risco de
uma instituic@o, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de invesfimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo
de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento deverd ser precedida de uma
andlise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigacdes atuaridis, até a data da disponibilizag&o dos recursos ipv/esﬁdos.

ol _
/ \\ o

N\
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B
8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contfidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados
os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretdria de Previdéncia Social. As
politicas de investimentos deverdo seguir o principio da transparéncia, nos termos do Art. 1° §1°
da Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

9  POLITICA DE REVISAO

Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo,
com vistas & adequacdo ao mercado ou & nova legislacdo, nos termos do art. 4 § 1° da Resolugcdo
CMN n° 4.963/2021.

10 PLANO DE CONTINGENCIA

Serd realizado o monitoramento dos ativos invesiidos pelo Instituto de Previdéncia do Municipio
de Suzano - IPMS em relac&@o aos riscos sistémicos elencados acima de modo a identificar a
preventivamente possiveis exposicdes excessivas ao risco ou desenguadramento aos limites e
requisitos previstos na Resolucdo CMN n°® 4.963/2021. Caso ocorram quaisquer dessas situagdes,
serd adotada, como medida de contingéncia, a convocacdo imediata de reunido extraordindria
do Comité de Investimentos para decisdo da melhor realocag&o dos recursos dentre as opgdes
de investimento disponiveis. Poderd também ser convocada reunido extraordindria do Comité de
Investimentos em situacdes de risco ndo-sistémico os quais provogquem exposicoes excessivas ao
risco e desenquadramento previstos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e outros instrumentos
regulatdrios.

11 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, a Portaria MPS n° 519, de 24 de
agosto de 2011 e a Portaria IPMS n° 11, de 20 de fevereiro de 2014, antes da realizacdo de
qualquer operacdo, o RPPS deverd assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para
receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante
legal do RPPS e submetido & aprovagdo do Comité de investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissd@io de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) observacao de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo

de Valores Mobiligrios o de oulros oérgdos competentes desaconselhem ‘um

relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal, frabalhista e previdencidria; /

d) qualificag@o técnica do administrador e gestor de Fundos de Investimento. /

O credenciamento previsto recaird sobre a figura o gestor, do administrador e/c(o fundo de
investimento. z

J .
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11.1  PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de andlise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituic&o — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formac&o académica
continuada, certificacdes, reconhecimento puUblico etc., tempo de atuacdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com
base na rotatividade dos profissionais € na tempestividade na reposicdo, além de outras
informagdes relacionadas com a odminisfroc;\do e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiducidria da instituicGo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanca;

b) Gest@o do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo
e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado, legal
e operacional, efetfividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de
informacdes, atuacdo da drea de “compliance", capacitacdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formacgdo
académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo
e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manuteng&o da equipe de
risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além
de outras informacdes relacionadas com a administragéo e gestdo do risco.

c) Avadliacéo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos — envolvendo a correlacé@o da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na
entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gest&o discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e demais hormas
aplicaveis aos RPPS.

Encontra-se qualificado para participar do processo selefivo as empresas administradoras e
gestoras de recursos financeiros autorizadas a funcionar pelos 6rg&os reguladores (Banco Central
do Brasil e/ou Comiss@o de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a instituicdo
que atenda ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos. A
administradora ou gestora do Fundo de investimento deverd também atender obrigatoriamente
qos requisitos presentes no Art. 21 § 2°, inciso | da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

12 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de invesfimenfos que compée
ou que viréo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE SUZANO — IPMS deverdo seguir o critério de precificagdo de marcacdo a mercado (MaM),
salvo no caso do investimento em Titulos PUblicos que permitam a marcagdo na curva desde que
carregados na carteira até o vencimento, conforme previsto na Portaria SPREV n° 4, DE 053 de
fevereiro de 2018, \

3 ~ L~
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12.1 METODOLOGIA

(®) processo de marcagcdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo
ou derlvo’r!vo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacdo.

12.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAO

12.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
S&o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar
a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo

em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria,
baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por trds.

12.2.1.1 - PRECIFICAGAO NA MARCAGAO A MERCADO

Como fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa

divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do

preco unitdrio do titulo publico.

Através do preco unitdrio divulgade no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de

titulos pUblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do fitulo publico na carteira de

investimentos. Abaixo segue formula: \
Vm = PUppuar * Qltituto

Onde:

Vm = valor de mercado ‘

PUqpuar = Preco unitdrio atual

Qteiruios = Quantidade de titulos em posse do regime

12.2.1.2 -~ PRECIFICAGAO NA MARCAGAO NA CURVA

Para os titulos que serdo mantidos na carteira até o seu vencimento, a Secretaria da Previdéncia,
através da Portaria SPREV n° 4/2018, permite a sua marcagdo na curva, isto &€, com apropriag&o
pré-rata temporis do rendimento co titulo. Para isto, haverd a necessidade de cdlculo especifico
de acordo com o tipo de titulo pUblico adquiiido, sendo gue sua metodologia de cdlculo poderd
ser enconfracda na pagina da Interet do Tesouro Nacional. ' O IPMS poderd solicitar a instifuicdo
custodiante dos Titulos PUblicos Federais extrato de investimento com o cdlculo realizado com a
marcacdo na cufva dos fitulos custodiados, utilizando para o cdlculo a férmula:
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Vewrva = PUextrato * QUtitutos
Onde:

Vewrva= Valor na curva

PUgxirato = Preco unitdrio calculado na curva e disponibilizado no extrato

Qtiituios = quantidade de titulos em posse do regime

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicGo, a administrac&o, o funcionamento e a
divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragc&o ideal
do patriménio dado que cada cofista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes &
composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus ou bdnus dessa
propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue féormula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendfu”do

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior - Qo inicial do investimento

Rendjynqo : rendimento do fundo ce investimento em um determinado periodo (em percentual)
Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicao em\ relagcdo a

quantidade de cotas, calcula-se: .\

Valual - ‘cota = Q[cotas
Onde:
Varua - Valor atual do investimento

Veota - Valor da cota no dia

Qteoras - Quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de inve

Em caso de fundos de investimenio imobilicrios (Fll), onde consta ao menos uma negociacdo de
compra e venda no mercado secunddrio através de seu ticker; esse serd calculado através do
valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrdrio, serd calculado a valor de
cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

|
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12.2.3 ATIVOS FINANCEIROS

Ativos financeiros sdo titulos de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de
instituicdes financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, sendo
somente autorizadas as aquisicdes de Instituicdes que atendam os requisitos previstos no inciso |
do § 2° do art. 21 Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

12.2.4 OPERAGOES COMPROMISSADAS.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos séio operagdes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sdo definidas a taxa de
remuneracdo e a data de vencimento da operacdo. Para as operagdes compromissadas sem
liquidez didria, a marcagc@o a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor
para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacdo. Para as
operacdes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagdo a mercado ser&
realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

12.2.5 CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captac&o de recursos utilizados
por instituicdes financeiras, os quais pagam do aplicador, co final do prazo contratado, a
remuneracdo prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrad
na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relagdo & curva de jurgs em
reais. A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fix de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo
da operacdo e rating do emissor.

Os CDBs pds-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na faxa média dos depdsitos interbancdrios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma faxa ou por percentual spread contratado na data
de emiss&o do papel. A marcag&o do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado
pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas
em vigor.

12.2.6 POUPANCA

Para método de apuracdo para os investimentos em depositos de poupanga, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a
poupanca ird render 70% da Selic mais a TR. J& no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a
rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més. A partir da Resolug&o CMN n° 4.963/2022 os
depdsitos em poupanca sdo considerados como disponibilidades de Caixa e n&o sdo mais
considerados como alternativa de investimento disponivel para os RPPS.

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGAO

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdo didrios, como norma e sempre gue
possivel, adotam-se precos e cotacdes das seguintes fontes:

° Titulos PUblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(http://www. bima.com.br/pt_br/index.ntm);
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° Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
(http://www.cvm.gov.br/);

° Acdes, opcdes sobre acgdes liquidas e termo de agdes e outros titulos negociados nos
sistemas B3: (http://www.b3.com.br/); e

° Certificado de Depdsito Bancdario — CDB: Sistema CETIP da B3 (https://www.b3.com.br/).

13 CONTROLES INTERNOS

Antes das oplicog;ées, a gestdo do RPPS deverd verificar aspectos como: enquadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e a perspectiva de
rentabilidade satisfatéria ao longo do tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados em sistemas de
custédia autorizados tais como o sistema SELIC, B3 ou qualquer outra Camaras de Compensacdo
autorizada e regulada pela CVM.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito
do RPPS, com a finalidade de particinar no processo decisério quanto & formulagdo e execugdo
da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros resultantes de
repasses de contribuicdes previdencidrias dos érgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos
e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado poderd apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperacdo da
ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes bdsicas
de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacdo.

As aplicacdes redlizadas pelo RPPS passarGo por um processo de andlise, para o qual ser&o
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa
em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise
do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho,
da abertura da composicéio das carteiras e avaliagdes de ativos. A\

As avaliacoes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias e as ftomadas de decisges, de
forma a aperfeicoar o retorno da carteira @ minimizar riscos.

14 DISPOSICOES GERAIS

7/
A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo e monitorada
no curto prazo, a confar da data de sua aprovagdo pelo orgdo superior co petente do RPPS,
sendo que o prazo de validade compreenderd o ano ge 2021.
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Reunides extraordindrias junto ao Conselho Deliberativo do IPMS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta poliica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdo dos
ativos financeiros e/ou com vistas & adequagdo a nova legislacdo.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo accmpanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos do IPMS, através de exame de certificac&o organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para capacitacdo de servidores e
membros dos érgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes excepcionais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais
como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis
para alocacdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data
de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugcdo CMN n® 4.963/2021 e suas
alteracdes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do érgdo superior competente
que aprova o presente insirumento, devidamente assinada por seus membros.

Observacdo: Conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este documento estd
sendo assinado:

Pelo representante do ente federativo, o Prefeito do Municipio de Suzano:

St ‘ B
ODRIGO KENJI DE SOUZA ASHIUCIjP

Pelo representante do Ins’rifuty’ae Previ"déncio do Municipio de Suzano - IPMS;
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Pelos representantes do Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Suzano - IPMS;

, /T
MARCIEL VITORIO LVE(g - Presidente
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REINALDO TAKASHI KATSUMATA
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VANIOR
MARIA IVANILDA GOMES HORIUCH]
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CLAUDIO APARECI DOS SANTOS
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ELISANGELA LIMA DE ARAUJO
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